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En febrero de 2013, la confianza de los empresarios del sector
industria y comercio mostré nuevamente un deterioro notable.
En contraste, entre los empresarios de la construccion se
observa una mejora tanto en la percepcion sobre su situacion
actual como en sus expectativas

Al aislar factores estacionales, el indicador de confianza industrial muestra un
deterioro en febrero de 2013

Los resultados del segundo mes de 2013 de la Encuesta de Opinién Empresarial (EOE)
de Fedesarrollo revelan que el indice de Confianza Industrial (ICl) se ubicé en -3,0%,
exhibiendo un deterioro de 13,1 puntos cuando se compara con el nivel observado en
febrero de 2012. La reduccidn intermensual de 5,1 puntos revierte el ligero avance
observado en el mes de enero, después de aislar las variaciones de caracter puramente
estacional. Asi la serie desestacionalizada del ICI (linea roja en el grafico 1) retoma la
tendencia negativa observada desde enero de 2012.

Grafico 1. Indice de Confianza Industrial (ICl)
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El ICl estd compuesto por tres elementos: el volumen actual de pedidos, el nivel de
existencias y las expectativas de produccién para los proximos tres meses. El retroceso



interanual de la confianza industrial en el mes de febrero se debe al menoscabo en sus
tres componentes, con particular profundidad del volumen actual de pedidosl.

Cuadro 1. Evolucion de los componentes del ICl en los ultimos 4 ainos

2010 2011 2012 2013
Componente (Balance, %)
febrero febrero febrero enero febrero
Volumen actual de pedidos -28,7 -11,7 -12,1 -30,0 -31,3
Nivel de existencias 4,3 -2,5 -3,7 0,8 7,3

Expectatlvajs.de prc.oduccmn 40,6 475 38,7 370 296

para el proximo trimestre
ind. Confianza Industrial-ICI 2,5 12,7 10,1 2,1 -3,0

Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.

Con el animo de evaluar la evolucidn de los distintos componentes del ICl frente a los
meses anteriores de 2013 o0 2012 es pertinente observar las series desestacionalizadas
qgue se presentan en el Grafico 2. Entre enero y febrero hubo un retroceso en la
percepcion sobre el nivel de existencias. En efecto, incluso cuando se aislan los efectos
estacionales, en febrero se percibe un aumento en los inventarios (Grafico 2A).
Asimismo, en febrero se percibe un deterioro en el balance sobre el volumen actual de
pedidos. Por su parte, las expectativas de produccién para el préoximo trimestre que
habian repuntado de forma significativa por elementos tipicamente estacionales en el
mes inmediatamente anterior, se corrigid a la baja en la medicion de febrero.

Grafico 2. Componentes del ICI

A. Percepcion sobre nivel de existencias B. Nivel actual de pedidos
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Tanto a los industriales como a los comerciantes se les pregunta si el nivel de existencias es alto, bajo o normal y el
balance es la diferencia entre el porcentaje de encuestados que respondieron que es “alto” y aquellos que

sefalaron que es “bajo.” Una disminucién en el balance equivale a una mejoria, en el sentido que los empresarios
perciben menores niveles de inventarios.



C. Expectativas de produccidn para el préximo trimestre
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Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.

El porcentaje de utilizacidn de la capacidad instalada se ubicé en 67,9%, nivel inferior
a los registrados en 2011 y 2012

Entre las firmas del sector industrial consultadas, la utilizacidon de capacidad instalada
pasé de 70% en febrero de 2012 a 67,9% en febrero de 2013 (Grafico 3). Pese a esta
reduccion, el indicador se mantiene en un nivel superior a los registrados en 2009 y
2010. Vale la pena mencionar que la utilizacién de capacidad en febrero es con
frecuencia la mas baja observada a lo largo del afio, como se puede observar en el
grafico a continuacién.

Grafico 3.Utilizacion de la Capacidad Instalada
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Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.



En febrero de 2013, la percepcion sobre las condiciones econdmicas y socio-politicas
continud deteriorandose frente lo observado un afio atras

Cuatro veces al ano la EOE pregunta a los industriales sobre su percepcién de las
condiciones econdmicas para la inversion. Los resultados del segundo mes del afio en
curso indican que hubo un detrimento notorio no solo frente a febrero de 2012 sino
respecto al mes de noviembre de 2012. El balance de la pregunta sobre favorabilidad
de las condiciones econdmicas paso de 15,4% en febrero de 2012 a 9,3% en noviembre
de ese afio y a 0,3% en febrero de 2013. En particular, cerca de dos tercios de los
industriales encuestados 59,7% considera que las condiciones econdmicas son neutras
para la inversion, 20,3% opina considera que las condiciones econdmicas actuales son
favorables y el restante 20% las percibe como desfavorables.

En lo concerniente a las condiciones sociopoliticas, el deterioro fue todavia mas fuerte,
de manera que el balance pasé de 7,4% en febrero de 2012 a -9,9% un afio después.
Entre noviembre de 2012 y febrero de este afio, dicho indicador se adentrd en terreno
negativo como se aprecia en el Grafico 4. Especificamente, 65,6% de los industriales
consultados manifiesta que tales condiciones son actualmente neutras, 12,3%
considera que son favorables (porcentaje que se ubicaba en 21,8% hace un afio) y
22,2% percibe que son desfavorables.

Grafico 4. Favorabilidad de las condiciones econdmicas y
sociopoliticas actuales para la inversion
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Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.

La confianza comercial en febrero de 2013 continud deteriorandose

Segun los resultados de la tltima medicién de la EOE, el indice de Confianza Comercial
(ICCO) disminuyd en febrero, y a pesar de continuar en terreno positivo, se ubico en
12,9%, considerablemente mas bajo que el observado en cualquier momento desde el
afo 2009. De esta manera, se confirma el deterioro observado desde principios de afio
(Grafico 5). El indice de confianza de los comerciantes ha anticipado correctamente el



comportamiento del indice de Comercio al por Menor sin Combustibles del DANE y
desde principios del afio 2000 la correlacién entre ambos es de 0,7.

Grafico 5. Indice de Confianza Comercial (ICCO)
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Nota: Datos sin desestacionalizar. Fuente: Encuesta de Opinidon Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.

El ICCO estd compuesto por tres elementos: la percepcién de la situacidn econdmica
actual de la empresa o negocio, el nivel de existencias y las expectativas sobre la
situacion econdmica para el préximo semestre. El retroceso cercano a 6 puntos entre
enero de 2013 y febrero del mismo afio es fruto del deterioro en sus tres
componentes. De manera similar, la disminucién de 18,5 puntos respecto a febrero de
2012 se explica por una desmejora en los tres balances, con particular deterioro en la
percepcion sobre la situacion actual y las expectativas a 6 meses.

Cuadro 2. Evolucion de los componentes del ICCO en los ultimos 4 aifios

2010 2011 2012 2013
Componente (Balance, %)
febrero febrero febrero enero febrero
Situacion econémica actual 36,1 475 525 377 256

de empresa o negocio

Nivel de existencias -1,7 13,2 10,1 17,6 21,0

Expectativas de situacion

L. 43,7 51,0 51,8 36,1 34,2
para el préximo semestre

ind. de Confianza Comercial 27,1 28,4 31,4 18,7 12,9

Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.

Dos veces al afio la EOE tiene un mddulo especial en el que se les pregunta a los
comerciantes por el empleo que estan generando. El balance de la pregunta si “el
numero de personas empleadas por la empresa durante el mes fue mayor, menor o
igual comparado con el mismo mes del afio inmediatamente anterior”, disminuyd 17,1
puntos entre febrero de 2012 y febrero de este afio tal que se ubicd en 7,54%. Este
nivel resulta 10,5 puntos inferior al registrado en la medicion de agosto de 2012,
aungue ligeramente superior al observado en febrero de 2011. Entre los comerciantes
encuestados, 56,3% manifestd que el nimero de empleados se mantuvo igual, 25,6%



opind que fue mayor y el restante 18,1% consideré que fue menor. Desde 2001 la
correlacién entre esta serie y el indice de Empleo Total de Comercio reportado en la
Muestra Mensual de Comercio al por Menor (MCMM) del DANE ha sido de 0,67.

Grafico 6.Percepcion del nivel de empleo en el sector comercio
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Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial (EOE) — Fedesarrollo. DANE.

Tanto las expectativas como la percepcion de los constructores sobre su
situacion mejord en el primer trimestre de 2013

En el primer trimestre de 2013, volvié a mejorar la percepcion de los constructores
sobre su situacion actual

Cada tres meses Fedesarrollo realiza una encuesta para los empresarios del sector de
la construccién. Durante el primer trimestre de 2013 se indagd si “este trimestre
construyd mas, menos o igual que el mismo trimestre del afio pasado”. El 35,3%
manifestd haber construido mas, 28,2% indicé haberlo hecho menos y el restante
36,3% sefiald que construyd lo mismo, de manera que el balance fue positivo, 7,2%, y
superior al registrado en el primer trimestre de 2012 (3,8%). Ademas este balance se
ubica por encima del observado en el mismo trimestre de los afios 2009 a 2011.

Cuando se indagd por la situacién econdmica actual de la empresa en el primer
trimestre de 2013, el balance se ubicé en 41,1%, mejorando frente al cuarto trimestre
de 2012 y frente al nivel registrado hace un afio (Gréfico 7). En particular 47% de los
constructores consultados afirmé que era una buena situacioén, 5,8% dijo que era mala
mientras el restante 47,2% asegurd que era aceptable. La situacidon de las empresas
constructoras un afio atras era percibida como menos positiva pues 42,5% de los
consultados indicaba que era buenay 10,8% consideraba que era mala.

Sumado a lo anterior, el balance de la pregunta “Sus compromisos actuales de
construccion (independientemente de que los trabajos ya se hayan iniciado o no)
representan para ustedes un nivel de actividad relativamente alto, medio o bajo” se



ubicé en 12,6%. Si bien dicho balance se redujo respecto al cuarto trimestre del afio
pasado, es superior al nivel observado para el mismo trimestre desde 2008 a 2012.

Grafico 7. Indicadores sobre situacion de los empresarios del
sector de la construccion
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Fuente: Encuesta trimestral de Construccién — Fedesarrol
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Las expectativas de los constructores para el trimestre abril-junio de 2013 también
mostraron una mejora

En el trimestre en curso, las expectativas de construccion a tres meses mostraron una
mejora respecto al trimestre anterior asi como cuando se comparan con las registradas
un afo atrds. Ante la pregunta “en el préximo trimestre espera construir mas, menos o
igual que el trimestre actual (enero-marzo)”, 41,4% dijo que construirian mas, 15,8%
aseguré que construirian menos y 42,7% afirmoé que construirian lo mismo. El balance
se ubico en 25,6%, 6,1 puntos por encima de lo reportado en el mismo trimestre de
2012 y 11 puntos superior al Ultimo trimestre de ese ano.

Grafico 8. Expectativas de construccion para el préximo

trimestre
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Fuente: Encuesta trimestral de Construccién — Fedesarrollo.
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