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En diciembre, el indice de Confianza Comercial se ubicé en 41,3%, lo que
representa una disminucion de 0,2 pps frente al mes anterior. La ligera
disminucién de la confianza se explica principalmente por una reduccion de 5,9
pps en indicador de expectativas de situacion econdmica para el proximo
semestre. Asimismo, se observdo un aumento de 0,4 pps en el nivel de
existencias. Lo anterior fue compensado por un incremento en la percepcion de
situacion econdmica actual. Asi las cosas, durante el ultimo trimestre del ano el
ICCO se mantuvo estable sobre 41%.

El indice de Confianza Industrial registré un balance de 11,6%, lo que representa
una reduccion de 3,6 pps respecto al mes pasado. Este resultado se explica
principalmente por la disminucion de 20,7 pps en el volumen actual de pedidos
y el aumento de 1,2 pps en el nivel de existencias.

En cuanto a las expectativas de empleo de los industriales para el préximo
trimestre, estas disminuyeron a 11,7%, lo que implica una caida de 6,0 pps frente
al trimestre anterior. La percepcion de los industriales sobre la presencia de
actividades de contrabando se ubicé en 3,0%, lo que representa un incremento
de 2,5 pps respecto al trimestre anterior y constituye un registro mas alto desde
marzo de 2020.
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indice de Confianza Comercial - ICCO

En diciembre, el indice de Confianza Comercial (ICCO) se ubicé en 41,3%, lo que
representa una disminucion de 0,2 puntos porcentuales (pps) frente al mes pasado y un
incremento de 18,3 pps respecto a diciembre de 2020 (Grafico 1).

Grafico 1. indice de Confianza Comercial (ICCO)
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Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.

El ICCO reune tres elementos: la percepcion de la situacion economica actual de la
empresa o negocio, el nivel de existencias' y las expectativas sobre la situacion
economica para el proximo semestre. Los resultados para diciembre de los ultimos dos
anos se resumen en el Cuadro 1.

Cuadro 1. Evolucion de los Componentes del ICCO

2020 2021
Componente (Balance, %) . . . . .
Diciembre Noviembre Diciembre
Situacion econdmica actual de empresa o negocio 36,9 68,3 741
Nivel de existencias -8,9 -8,0 -7,6
Expectativas de situacion econdmica para el proximo 231 48,0 42,1
semestre
indice de Confianza Comercial - ICCO 23,0 41,5 41,3

Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.

En diciembre, la leve disminucidn en la confianza de los comerciantes frente al mes
anterior obedece principalmente a una caida de 5,9 pps en el indicador de expectativas
de situacion econdmica para el proximo semestre. Compensando lo anterior, se observo
un aumento de 5,8 pps en la percepcion de situacion econdmica actual. Adicionalmente,

! Tanto a los industriales como a los comerciantes se les pregunta si el nivel de existencias es alto, bajo o normal y el
balance es la diferencia entre el porcentaje de encuestados que respondieron que es “alto” y aquellos que sehalaron que

es “bajo.” Una disminucion en el balance equivale a una mejoria, ya que los empresarios perciben menores niveles de
inventarios.
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hubo un incremento de 0,4 pps en el nivel de existencias. Por su parte, el resultado frente
a diciembre de 2020 se debe a un crecimiento de 37,2 pps en el indicador de situacion
econOmica actual y al incremento de 18,9 pps en el indicador de expectativas de
situacion econdmica para el proximo semestre; mientras que se observo un incremento
de 1,3 pps en el nivel de existencias.

indice de Confianza Industrial - ICI

En diciembre, el indice de Confianza Industrial (ICl) se ubicé en 11,6% en su serie
original, lo que representa una disminucién de 3,6 pps frente a noviembre y un
incremento de 13,2 pps relativo a diciembre de 2020. Por su parte, su promedio movil

trimestral fue de 13,0%, lo que equivale a una reduccion de 2,9 pps frente a la misma
medicion del mes pasado (Gréfico 2).

Grafico 2. indice de Confianza Industrial (ICl)
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Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.

El ICI esta conformado por tres componentes: nivel de existencias, volumen actual de
pedidos y expectativas de produccion para los proximos tres meses. En la serie original,
la caida del ICI en diciembre frente al mes anterior obedece principalmente a la
disminucion de 20,7 pps en el volumen actual de pedidos, asi como un aumento de 1,2
pps en el nivel de existencias. En contraste, se observd un incremento de 11,0 pps en el
indicador de expectativas de produccién para el proximo trimestre (Grafico 3).

Cuadro 2. Evolucion de los componentes del ICI

Componente (Balance, %) 2020 2021

Diciembre Noviembre Diciembre
Nivel de existencias -0,4 -12,6 -11,3
Volumen actual de pedidos -15,8 20,0 -0,7
Expectativas de produccion para el proximo trimestre 10,6 13,0 241
indice de Confianza Industrial - ICI -1,6 15,2 11,6

Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.
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El incremento en la confianza industrial respecto a diciembre de 2020 se debe a un
aumento de 15,1 pps en el volumen actual de pedidos, al incremento de 13,5 pps en el

indicador de expectativas de produccion para el proximo trimestre y a una reduccion
del nivel de existencias de 10,9 pps (Cuadro 2).

Grafico 3. Componentes del ICI
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C. Expectativas de produccion para el proximo trimestre
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Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.



Encuesta de Opinion Empresarial
Diciembre 2021 l'
FEDESARROLLO

Centro de Investigacion Econdmica y Social

Modulo Trimestral: Expectativas de Empleo y Percepcion de Contrabando?

En diciembre, el balance sobre las expectativas de empleo para el proximo trimestre fue
11,7%, lo que representa una disminucién de 6,0 pps frente al trimestre anterior y un
incremento de 2,6 pps respecto al mismo periodo de 2020 (Grafico 4). Los resultados
desagregados por opcion de respuesta muestran que el 17,4% de los encuestados cree
que el empleo en la industria en el proximo trimestre aumentara, el 5,7% considera que
disminuira y el 76,9% afirma que se mantendra igual.

Grafico 4. Expectativas de empleo en la industria
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Nota: Datos sin desestacionalizar.
Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.

En diciembre, la percepcion de los empresarios sobre la presencia de contrabando en la
industria tuvo un balance de 3,0%, lo que representa un incremento de 2,5 pps con
respecto al dato del trimestre anterior y un incremento 10,0 pps relativo a diciembre de
2020. En particular, 18,5% de los encuestados manifesté que el contrabando en el
trimestre octubre — diciembre aumenté con relacion al trimestre anterior, 66,0% sostuvo
gue se mantuvo igual, mientras que 15,5% consider6 que fue inferior (Grafico 5).

2 La Encuesta de Opinién Empresarial contiene un médulo trimestral en el cual se indaga acerca de la percepcion de los
empresarios sobre las expectativas de empleo y la percepcion de contrabando en la industria.
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Grafico 5. Percepcion sobre el contrabando en actividades similares
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Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.

Contactenos si desea acceder a los resultados
desagregados por region, sector industrial y

ll‘ otras preguntas de la encuesta
FEDESARROLLO +57 1 3259777 ext. 340

comercial @fedesarrollo.org.co

Cantreddélinvestigacion Econdmica y Social

Publicado el 24 de enero de 2022
Comentarios a Daniela Alejandra Lépez Charry: dlopez@fedesarrollo.org.co
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