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LA BALANZA COMERCIAL EN LA DECADA DE LOS OCHENTA
|, INTRODUCCION

A. Importancia del tema

- L
En este capitulo se examinan las perspectivas colombianos en materia de bolan
za comercial paro el proximo decenio. Se trato, en resumen de preveer la evo-
lucion posible de las exportaciones e importaciones, en el futuro. Como ocu—
rrio en el pasado, el desarrollo futuro de lo economia colombiana depende en

- - . . i - -
buena medida de la situacion vigente en el sector externo. El fntimo vinculo
entre las importaciones y la formacion de capital 1/, por una parte, y lo con
tribucion de las primeres al abostecimiento de maferias primas, por la otra, hace

- - - . . -
de los ingresos por exporfaciones un '|ngred|¢nte critico pora confinuar con el
modelo de desarrollo adoptado en el pasado, especiclmente durante fa Gltima
década. La caida prevista en los ingresos por las ventas de cafe, para el futu
. - N . - ) - -

ro cercano, le plantea a la economioc el problema de ajustarse a una situacion

externa mas restrictiva durante los proximos afios.

El curso que finalmente adopte lo economfa es en el presente incierto, pero este

1/ Vease Dioz Alejandro ( 1977 Yp. 94



seguramente combinara fuentes alternativas de divisas con mecanismos para mo-
derar el crecimiento de los egresos en moneda extranjera. En lo que toca a lo
primero, deben destacarse las perspectivas en materia de exportaciones menores

y probablemente de renglones adicionales como el del carbon. Ademas, como

es tipico de las situaciones menos favorables en el sector externo es posible pre-
Al ' )
ver un retorno hacic el endeuvdamiento externo como fuénte complementaria adi-

cional de divisas, En cuanto a los egresos por importaciones, el problema particular

mas destocado aparece en el renglén del petrdleo donde se anticipan aumentos no-
torios en la utilizacion de divisas que competiran con los requeridos por otros sec-

tores de la economia.

Al intentar la descripcion del sector externo en la proxime década es obvia la
X .

-

necesidad de considerar e‘| tipo ae politica ccmb?oriq prevista. De ella depen-
de en ‘.bueric.med?dc que el pais escoja por ejemplo una frayectoric'de mas in-
tenso endeudamiento externc ccompc'ﬁcdo de un menor incremento de las expor-
taciones vy Qn costo relotivamente bajo de fo divisa. Al examinar el futuro,
quiza la preéunto mas Otil de formular es, cudles son .los opciones’ de pol_ftico

disponibles frente a lo evolucidon prevista de oquellas que no son objeto de con-

trol por parte de las autoridades ?. Al enfocarlo de esta manera se puede con-

4
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jeturar cutl es el curso mas probable para las politicas en materia de tipo de

cambio y control a la financiacion provenientes del exterior. Para ello, sin embargo



se requiere.investigar las perspectivas en materia de bolonza comercial exa
minando separadaemente las funciones de importacionesy de exportaciones,

-e]ercicio que se realiza a continuacion .
LA DEMANDA POR IMPORTACIONES

La Fur-ucién demanda por im;:orfoc'lones"-en-Colonjbic ha sido estudiada en diversas
investigociones. Dos trabajos anteriores han resefiado algunos de los trobajos so-
Sre el fema ?_/ En la presente Invesﬁgccién se adopta un enfoque tradicional
basado en la teoria de 1o demanda, que ademds incorpora variables especiales oi
ginédus en las carocferfs.riccs que rodean la octividod importadora en el caso co-

1

lombiano. .

Existen:tres fuentes-de datos pertinehtes para las exportaciones. Estas se asocian
con el proceso que cumple Ja actividad importadora. En primer término, el im-
portador debe cumplir un proceso de_registré ante el Instituto administrativo perfi.
nenh;, { INCOMEX ), el cual ha pll‘rc?ducido el valor en dolares de los mismos. Es

te se presenta en la columna 1 del cuadro 1. -Las dos etapas siguientes, sin rela

cion cronologica definida, comprenden el paso por lo advana, donde tambien se

registra el valor en dolores de las importaciones, y finalmente el pago de las im-

Véase FEDESARROLLO ( 1974 ) y Montes F. (1977 )



portaciones, cuyo movimiento anual es caleutado por la oficina de cambios del Ban-
co de la Republica. Las columnas (2) y (3} del cuadro | presentan las cifr os corres-

pondientes.

Al especificar la funcion de demanda por importaciones en Colombia s& han contem-
. ¢ .

-

blodo, odemas de las variables usuales derivadas de la teoria microecondmico de la
demanda, aspectos que tocan con la r;_-loc ion entre importaciones y formacion de ca-
pital, y con la présencic de restricciones a la asignacion de divisas de importacion.
La teoria usual de demanda seﬁcla el nivel de actividad econdmica y el precio rela-
tivo como variables explicativas fundamental es en la funcion de demanda poF un pro-

ducto. Ademas se suele incluir el precio de bienes sustitutos y complementarios. Al

incluir la variable ingreso o producto (no es claro si debe ser el interno o el nacional)

se tiene en mente tanto el rol de las importaciones en el proceso productivo como en

>

la funcion de utilidad de los consumidores finales.

El ingreso interno ajusta el PIB p-or las variociones en los férminos.de intercambio,
cspectd que a priori deb_'e incidir en |_.c dlerncndc por imporfcbles_, como se desprende
de la teoria c;rtodoxc-del comercio internacional. De otra parte, el i'n-gresvo producto
nacional ajusta pc;r los ;tﬁgresos de nacionales percibidos en el extranjero y viceversa.
Con todo, enlos estudios realizados se ha optado por el producto interno bruto como

la variable escala adecuada para incluir en o funcion de las importaciones.
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La mayoria de los estudios sobre importaciones y exportaciones taman el valor en
dblares cuando proceden a estimar las funciones de comportamiento ﬁgrfinentes. :
Dicho procedimiento se justifica cuando el poder adquisitivo de! délar permanece
mas © menos es‘iub[e, y se puede aplicar quiza en décadas pasadas. Per ejemplo,
el indice de precios al por mayor de los Estados Unidos tan solo ;'egis’r;ré una varia-
cion de 20% entre ]'9'5’(.2 y 1970, en tanto que el clzclz correspondiente entre 1970 y
1976 fué superior al 60%. Ello hoce necesario utilizar algin deflactor que permita
trabajar con mcgni.tudes reales, como lo exige la feoffo de lo demanda. La esco-
gencia del deﬂécfor no es un problema sencillo. En este trabajo se utiliza el valor
u:.'ﬁfcrio de las importaciones ccﬂ_culado anvalmente por _e] ‘Banco de la Republica.-

Los resultados aparecen en el cuadroll.

< E STIMACIONES REALIZADAS PARA EL CASO COLOMBIANO

Se han reoli;odo diversos estudios empiricos sobre las importaciones en el caso Co-
lombianc. Estos i.ncluyen ios de Musalem l(.]97]), Khan (1974), vy B;'illerbouré (1975)
y Diaz Alejondro. Para efectos comporcfivés, es necesario distinguir entre diversas:
a) eSpecificocipnes en la funcion gé demanda por importaciones, b) fuentes de infor-

macion para las cifras pertinentes, ¢) periodos cubiertos por la muestrg utilizada y .

d) métodos de estimacion de la funcion.




Como se indicé anteriormente, el modelo mas usual estima la demanda por impor
taciones en funcién de una variable indicativa de la actividad economica { en el
caso Colombiano, generaimente se utiliza el producto interno brute ), y del precio

de los bienes importados. Este es el modelo utilizado por Khan, .cuyos experimen

Kmn

tos complementarios paro evaluar la bondad de dicha especiﬁ::acié'n arrojan resul-
tados positives 3/. La principal modificacién de fondo o este metodo incorpora
unc varidble adicional indicativa de las restricciones cuantitativas a las importa-

ciones. Algunas de las regresiones.presentadas por Musalem y lo consignada en el

- trabajo de Brillenboung ‘odoptan este enfoque. Otras ecuaciones de Musalem inclu

yen el motivo especulativo en la demanda por imporiaciones. De otra parfe, la
ecuocién estimada por Diaz Alejandro se oparta radicalmente de las anteriores, de
tal suerte que no se puede interpretar como und funcion de demanda por importacio

. X — e e . - P TN P
nes. Se opta mas bien por estimar el valor de las imporfaciones ™ en fin€ion dé

aquellas variables que los ejecutores de la politica tipicomente consideran indi

) - - - - - -
Esencialmente, estima un coeficiente de autocorrelacion en el error que resulta ser
no significativamente diferente de cero, resultado que apoya la hipotesis de la au-
sencia de variables excluidas. Sin embargo, la estimacion realizada en el presente

_capitulo no es consistente con dicho hallazgo al encontrar un coeficiente de auto-

correlacién significativamente diferente de cero.
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dicativos de la disponibilidad efectiva y esperada de cambio extranjero" :4_/ Den
tro de esta filosofia se incluyen en la _Funcién el valor de las exportaciones, la di
Férencid entre las reservas efecﬂvos‘y las deseadas, y la ayuda externa.  En el cua
dro |l se -resumen las principales éarccierfsticos de estos trob'ojos,;g; en el cuadro IV
aparecen los resultados obtenidos sobre las elasticidades resp'e;:'roj'de la ;Jéfividad
economica y del précio en sus diferentes definiciones. 5i bien los valores obteni-
dos por los d?_feren’res estudios presentan diferenicias notorias entre Qi, es importan—

te notar que la diversidad de métodos, especificaciones y definiciones empiricas

utilizados oscurecen el significado de as comparaciones pertinentes.

Para efectos de proyectar las importaciones en la préxima decada se ha optado por
estimar una nueva funcién de importaciones. En ella se aprovecha una serie mas
larga que las consignadas en los trdbajos anteriores. Como-coﬁfmporte empirica
del la variable ﬂependiente se utilizan los registros de importaciones deﬂcc{.*cdas
- por el-fndice de valor unitario de importaciones CGI'CU‘O-dc-) por e} Banco de la Re-
pUblica. Como variable precio se calculo el valor en pesos reales del Tndice del
valor unitario, utilizando como factor de conversion de délares a pesos la tasa de

cambio vigente en el mercado negro. Esta Gltima trata de capturar el costo efectivo

4/ Dfaz Alejandro ( 1977 ) p. 8]



de adquirir un dolar, el cual en algunos afios difiere notoriomente de la tasa de com
bio éficial. ‘Como variable indicativa de| nivel de actividad ecohém.icc se épTO'-por
: 'inc:|uir el Producto Interno Bruto Real. .La estimacion se llevo a cabo por medio dé|
método iterativo de Cochrane ~Orcutt para calevlar el coeficie!i;re de Gufocorré\g

1}

cion. Fl resultado obtenido es el siguiente :

4,93 - 0.56 1P + 0.81LPB

[2.12] [2.04] [4.¢7]
R2 = 0.81 Dw=199 P=0.18

259

!

LR

Error Tipico de la Regresion : 0.15

Donde LR es el logaritmo del valor real de los regisiros de importacion; LP es el lo
goritmo del precio real expresado en pesos Yy Lf’B es el logaritmo de! prodvrcto inter
no bruto real y P es el coeficiente de cui;ocorrelccién.- Las cifras utilizadas son
cnu-dlés y corresponden al periodo ]?55— 1976. Los resultados obtenidos presentan

alguna similitud con los presentados por las versiones 2 y 3 de Musalem,

En base @ [0 ecuacién anterior se proyectan las importaciones para los proximos
afios. Se supone que el precio en dolares reales de las importaciones no sufre mo-

dificaciones en tanto que la tasa de cambio presenta incremenfos en terminos recles



V.

9. ﬂﬁ

de 1% a 7% anual a partir de 1978. Ademds se supone un crecimiento de 5.5% en

el producto interno brute. En base a estos supuestos se obtienen las cifras del cua

dro V, expresadas en délares de ]977.' Estas deben interpretarse cc;mo promedios
esperados para los ofios sefialados.  La cifro especff.ica depénderé.;.t;:lmbién de las

variables que determinan el error de la ecuoci'én, el cual tiene u;; alcance tipico
de 0.15.  Esto quiere decir que las importaciones de cada afio se pueden apartar
de 1o anticipado en un promedio de 15% debldo a otros factores no ;:on’remplodos

expifcitomenfe en la ecuacion estimada.  Ademds los divergencias que se presen=
ten respecto d;e' Yos supuestos referentes al crecimiento del producto interno bruto

y de la tasa de cambio real tambien dan lugar. @ un comportamiento de las importa

ciones diferente al previsio en el cuvadro. V.

LAS EXPORTACIONES COLOMBIANAS

Las exportaciones Colombjanas suelen analizarse en dos componentes, De una par

“te las ventas de café al exterior operan dentro de un mercado bien particular en el

cual existen mecanismos de cuotas y de Vmone]o de precios:que requieren lo conside
racién especial que se les ho asignado en otro ccpﬁu\:). De otra parfé, las expor
taciones diferentes de cofé han sido objeto de varios estudios estadisticos, dentro
de -los-cuoles-szé desfcécn Teigiro y Elson ( 1973 ) Shechany Ciorkr( 19 ), Diaz

Alejandro ( 1977 ), Khan ( 1974), y Ramirez et. al (1978)."



10. Eﬁé
El primer punto que es pertinente observar sobre los trabajos realizados es que en
ellos no se estiman funciones comparables entre si : la principal distincion se da
entre aquellos gue estiman funciones de oferta de exporfaciones y los que ajustan

ecuociones de demanda por exporfaciones. Ademds, como en el;.';:oso de las impor
taciones, ex_isfen diferencias en lo. especificacion de las eéucciénes,’ la definicion
de los diferentes variables y el pe.n’odo cubierto por los estudios, de tal suerte que
resulta diffcil conclliar los diversos resultados obtenidos. Con todo, desde el pun
to dc;, vista cualitativo, se puede afirmar que el principal hallazgo de los estudios

sobre la oferta de exportaciones diferentes de café es el pdpel significativo que pa

- - - . -
_recen jugar los estimulos en materia cambiaria.

De otra parte, los estudios sobre demanda de exportaciones sugieren que la elasti
cidad precio es negativa y finita fesultado que rifie con el supuesto.usual aplicado

a paises pequefios, el cual postula una elasticidad de tamafio indefinido.

Medicion de las 'Exporfocfohes

Como en el coso de las importaciones, existen tres fuentes de informacion sobre la

evolucion de las exportaciones, @ s_dber,' los registros de exportcci-c')r}, las cifras de
aduvana, y los rein’reg;'os al Banco de la Repiblica. En el cuadro Vise presentan las
tres cifras é:orrespondientes a los productos di Fer.entes de café, Para-efectos de ona

lizar la demanda y oferta de exporfaciones, fas dos alternativas mas pertinentes son
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los registros y las exportaciones efectivas. Ahora bien, como las funciones de ofer
ta y demanda suelen definirse en términos reales, corresponde utilizar un deflactor
apropiado para convertir las cifras en dolores a un indicador de volumen fisico. El

Banco de la Republica elabora indices de valor unitario que cubrenla totalidad de

L)
o

- 1]

las exportaciones, incluidas las de café. Como el comportamiento de los precios
del café inciden significativamente en la evolucion del {ndice global, es necesa-
- v - -.

rio obtener un indice que excluya el precio de este producto. Este se puede obte-

- » +
ner con la siguiente formula :

I*. = Po SQn® + Po @n - Pn QF

n

§ - . . . . ge . . e [od C
" donde 1* es el.Tndice de valor unitario de exportaciones diferentes de cafe, P Q,

-

. C ’
- - . - -
es el valor real de las exportaciones registradas de cafe, P, Q esel valor real

o n

de las exportaciones diferentes de café, Py Qﬁ es el valor corriente de las expor
taciones de café, y P, Qpesel .vclor corriente de las exportaciones diferentes
de café 5/. La aplicacion de la Formula resuita en el deflactor presentado en el
cuadro Vil con é\ cual se cofnputcn los indices de volumen de importaciones que apa
recen en el cuadro Vl1l. Se observa el pronunciado crecimiento del volumen fisico
exportado entre 1960 y 1974. El aumento promedio anual de las exportaciones efec

tivas es de 14.2% durante este pern’odo. Al analizar las causales de la tendencia

Lo informacion necesaria para aplicar esta formula se encuentra en Indices de Co-
mercio Exterior de Colombia 1940 - 1974 Departamento de Investigaciones Econo

Banco de la Republica ( 1976 ).

micas,



pronunciada en el volumen exportado deben contemplarse diversas variobles. Des-
de el punto de vista de demanda, se presume que tanto el ingreso mundial como el
precio real en dblares sean pertinentes. Desde el punto de vista de oferta, tanto

la produccibn interna de bienes comerciales diferentes de cafe, como:latesade cam-

.
]

‘bio efectiva son variables que afectan el volumen exportade. En el cuadro IX se

presentan estas variables.

.

Al observar los factores de demanda se observa la ausencia de una tendencia en los
precios reales de las exportaciones. Tanto el valor unitario de las exportaciones de
paises en desarrollo como el de los de Colombia en particular presentan fndi;:es que
oscilan alrededor de un nivel constante. En el caso de Colombia, la historia recien-
te registro precios favorables en 1972 y 1973, coincidentes con la prosperidad mun-
dial en los mercados de productos basicos, en tanto que 1974 y 1975 muesfrdn niveles
relativamente bajos. De otra parte, el ingreso mur;dial;, tal como.se col ége del indi-
cador sobre los paises de la OEC D,- registra una tende_ncip persistenfe- hasta 1973, -

_cuando se estanca por un periodo de tres afios.
1

Sobre las variables que intervienen en [a oferta, se observa, de una parte, la caida
experimentada en los afios recientes por la tasa efectiva de cambio, resultado de la
‘prosperidad cafetera que condujo a una mayor oferta de divisas extranjeras. Por otro

fado el_comportamiento de la produccidn de bienes comerciales diferentes de cafe,
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con un crecimiento promedio anual de 5.4% entre 1960 y 1975, se estanca durante

1976.

Las cifras presentadas sugieren que ni los precios internacionales ni la tasa de cam-
bie efectiva explican la tendencia de largo plazo del volumen faxpor:;cdo, si bien
estas variables resulten importantes en explicar las desviaciones respecto de rdichc
tendencia. A l.c-'rgo plazo parecen intervenir tres foctores principales. En primer
término, el crecimiento del ingreso mundial ha sido necescrio»pdrc sostener un au-
mento secular en la demanda por productos basicos. De hecho, en los afios 1973-
1975, su estcnccmientq ha sido una de las condiciones qu‘e explicon la reciente
caida del-volumen exportado por Colombia. En segundo 1érmi;10 el erecimiento de
la produccion de bienes comerciables distintos a café ha sido el apoyo del desarro-
llo de las exportaciones por el lado de’la oferta. Finalmente, no-se puede ignorar
el esfuerzo en materia de blsqueda y consolidacion de mercudos. internociondles. La
fuerte autocorrelacion que presenta la serie‘de exportaciones reales apoya la idec de

que un conocimiento acumulativo de los mercados internacionales es otro ingrediente

importante que se debe tener en cuenta para entendér el auge exportador.

Para efectos de estimacion de las funciones de oferta y demanda del volumen fisico
exportado, se transformd la serie original de exportaciones efectivas a su primera

‘derivada logaritmica, o sea al cambio porcentual de_afio a.afio._Este procedimiento



- i
se adopto en vista de la fuerte autocorrelacion de 1d serie de exportaciones, la cual
no permite una estimacion adecuada en términos :de ‘la forma  atiginal de la serie.

Una vez efectuada la transformacion, se captura el efecto precio.  Para la funcion

de oferta de exportaciones, se obtiene.

DXO = 0.01 + 0.77.DYC + 0.55 DPP
-[0.05,] [0.51_] o [2.93]
2 = 0.36 DW = 1.83 P =0.21
2.87

donde DXQes e! cambio porcentual en la oferta de exportaciones diferentes de cafs
DYC es el cambio porcentual en la produccion de bienes comerciables diferentes de
café y DPP es el cambio porcenfuclhen el precio de las exportaciones en pesos reales
y P es el coeficiente de autocorrelacion. El coeficiente de DYC presenta el signo es
perado, pero su e}l.evcdo error h’;ﬁce no permite rechazar la hipotesis de que aquel
sea igual a cero. El coeficiente de DPP presenta el siéno esperado y la esmdfsi'ic.o t
( entre corchefes ) . pemmite rechazar la hipotesis de que este sea igual a cerc. Se
observa ademés que el error de la ecuacién presenta und significativa autocorrela-
cion de signo positive , la cual puede interpretarse como el efecto de una variable
excluida cufocorrelccionadd,’ supuestamente asociada con el desarrollo de mercados

para las exporfaciones colombianas.

Al estimar la funcion de demanda se obtiene la siguiente-ecuacion .



s,

DXD = -0.12.+.5.340 DYN - 0.57.DPD
[1.50] [2.90 [-1.72]
R? = 0.29 DW= 2.15 P = -0.42
-1.80

bonde DXD es el cambio porcentual en la demanda por export-ocio.r]es‘, DYN es el
cambio en el ingreso de los paises de la OECD, DPD.es la voridciénljp-orcenfuci en
el precio real en délares de las exportaciones colombi;:nc:s, y P es el coeficiente de
autocorrelacidn. Las estadisticas t permiten rechazar la hipdtesis de nulidad para
la variable DYN a un nivel de significancia superior al 0.1, en tanto que el nivel
de significancia de DPD, es inferior al 0.05. Debe destacarse ademas el valor ne-

gativo del coeficiente de autocorrelacion, indicando posiblemente el efecto de las

crecientes restricciones externas a las exportaciones.

En vista de las consideraciones anteriores parece pertinente juzgar el .fururo exporto-
dor a la luz de las perspectivas en mq'feria de ingreso mundial, del p;oducto interno
de bienes comerciables diferen’.res de café, y del esfuerzo en materia de comerciali-
zacion. Como se obsérvc en la ecu.ocién_ de oferta, la fraccion deterministica del
error, atribuible al'desarrollo de mercados, iuegé un pape! impo;rcmte; es decir para
el desarrollo futuro de las exportaciones es importante contemplar la consolida-

cidn e incremento del tamafio de mercados para las exportaciones colombianas. En -

lo que toca al producto de exportables, se utiliza para efectos de proyeccion un rit-
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mo promedio de 5.6% en su crecimiento, en tanto que para el oumento del ingreso

de los paises de la OECD, se utiliza la proyeccion de 4.4% anuval 6/. Con estas
cifras, el crecimiento de la demanda por exportaciones atribuible: al aumento del

ingreso mundial se ubica en 23.5% anual en términos redles, y suponiendo una in-

.

{

flacion en délares de 7.5% la expansién de la demcndc-nom_incf alcanza el 31%
anval. De otra parte, si se adopta el es_’ri‘rnodol’ puntual del efecto de la produc -
cidon de bienes comerciables sobre la oferta.de exportaciones fisicas, esta creceria
a un ritmo de 5.1% en términos redles y cerca del 12.6% en términos nom'inalesf
clfra sustancialmente inferior al crecimiento de la demanda. P'arf: es.fimular la ofer-
ta interna corresponderia elevar en terminos reales el precio de la divisa, Los va-
lores de la oferta exportaciones diferentes de cafe a precios dg 1977, se presentan

en el cuadro X bajo las diversas hipdtesis de. devaluacian real contempladas para el

ok

ccsol de las importaciones, suponiendo precios estables reales en los rﬁercac_ios exter-
nos. Las cifras, oh?-consignados confemp!oﬁ salo el efecto de la produccion inferna

y de la tasa de devaluacion real, sin tener en cuenta el efecto del mejor conocimien-
to de los mercados externos que se pueda presentar en el futuro. La ecuacion de de~

manda mundial sugiere que el crecimiento de la demanda mundial pueda conducir a

precios exfernos mas atractivos e inducir una respuesta adicional de la oferta.

Las cifras obtenidas en los cuadros V y X se utilizan, junto con las proyecciones

6/ Véase OECD Economic Outlook, Junio de 1976 |
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de exportaciones de cafe y de la balanza comercial del sector energetico, para
configurar las perspectivas en materia de la balanza comercial global. En el cua-
dro X| se presentan las cifras maximas y minimas de coda rubro, donde sean dispo-

nibles.

En base a estas cifras, la bclcmzar f:omercicﬂ arrojaria un déficit de 842.0 millones
en 1980y de 1324.4 millones en 1985, si-la alternativa de devaluacion real es el
1% anual. De otra parte, al devaluarse a un ritmo r;aol de 7% se obtendria un
déficit de 513.0 millones en 198.0 y se lograria equilibrio eﬁ la b:::lunza‘ comercial -

en 1985.

CONCLUSION

El analisis anterior lleva a das conclusic;nes_intérescnfés. En primer lugar, da la
impresion que si la tasa.de crecimiento de las economias d.e la OECD no se reducen .
significativamente, la demanda iﬁfernacioncl por las egpor.rcciones colembianas serfa
suficiente para que el pais logre un eciuilibrio cambiario en lo décade del ochenta.

En segundo lugar, parece que dicho equilibrio sdlo se lograra si se continiia con un

proceso gradual de devaluacion.

Tal vez no sea necesaria una devaluacidn de 7% en terminos reales. La devaluacion

podria ser algo inferior, si se supone que en los primeros afios de la década el pais



18 1&

puede disminuir el nivel de sus reservas internacionales, y que durante todo el periedo
puede financiar un déficit razonable en la balanza comercial con crédito externo e
importacion de capital,

Si fuera de eso se toma en cuenta algin oume‘nfo en |os-exporfcg:ione; debido a la cre-
ciente experiencia que tendrén los empresarios colombianos en los mercados externos,
entonces se Iiegu a la conclusion que el pais puede evifcr que el sector externo vuelva
a ser una barrera a su proceso de desarrollo. Para lograr esh:;, tendria que aplicar una
amplia gama de politicas de promocion de ekoor’rociones y asegurar una devaluacion del

peso del orden de 3 o 4 por ciento anual en términos reales.



CUADRO |

IMPO RTACIONES COLOMBIANAS 1953- 1977

{Millones de Délares)

: Registros de Importacion imporfaciones Efectivas Pogos por Importaclones
Ao (@) (b) S ()
1953 538 : 547 .
1954 675 - : 672 _
1955 664 _ 1670 ' 483 -
1956 : 506 - 657 298
1957 - _ . 447 483 _ 459
1958 308 400 316
1959 402 - AT : 283
1960 _ 487 . 519 336
1961 - 522 _ .- 557 ' 407
1962 455 . 540 47
1963 555 506 339
1964 519 , 586 - 423
1965 . : 493 ' * o 454 o , 301
1966 - 641 .. 674 421
1967 © 525 = ' 497 _ 449
1968 625 n 643 420
1969 755 . 685 _ 474
1970 , 921 843 o - 558
1971 785 929 _ 613
1972 902 ' 859 . 655
1973 1225 1062 . 744
1974 1701 o 1597 . 1050
1975 1502 | 1495 : 1317
1976 1991 1710 ' 1236
1977 Lith

-~

FUENTES:  a) Revista'del Banco de lo Repiblica, varios nimeros de in forme anual del gerente del
Banco de la Repiblica, 1961y 1971 '

b) Infernational. Financial Statistics, Mayo 1977

c) Las mismas fuentes de (a)



CUADRO 1

INDICE DEL VALOR REAL DE LA IMPORTACIONES COLOMBIANAS

S

1953- 1977

{Base - 1970)
ARo _Registros de Imporfucic':n “lmportaciones Efectivas . ﬁ‘c'ngos de importqci,o'n

B (1) ] )]

1953 . 73.7 81.9
1954 92.5 100.5 :
1955 90.8 99.4 108.9
1956 66.8 94.8 65.0
1957 57.5 67.7 .97.3
1958 39.1 55.4 66.1
1959 50.8 57 .4 59.0
1960 61.5 71.5 70.1
1961 66.2 77.1 85.1
1962 57.6 74.6 g87.0
1963 70.5 70.1 71.0
1964 65.7 81.1 - 88.3 -
1965 61.2 - 61.5 61.6
1966 77 .0 88.5 83.5
1967 62.9 65.1 88.8
1968 73.1 82.2 81.1
1969 85.0 84.2 88.0
1970 100.0 100.0 100.0 -
1971 82.5 106.7 106.3
1972 0.8 94.4 108.8
1973 109.1 103.2 109.3
1974 - 127 .4 130.6 129.8
1975 103.0 111.9 149.0
1976 130.5 122.3 133.7
1977

FUENTES: Cuadro 1. El Indice de precios al por mayor de |
Financial Statistics, Mayo 1977

os Estados Unidos se obtuvo en I_nternoﬂonul



CUADRC IV

Elasticidad con

Elasticldad con

Flasticlddd con

Elasticidad con

s Elasticidad con

Elasticidad con

~ Estudio respecto al Pro-  respecto al Pro- “respecio al Gas- " respecto al Va- respecto al Pre- ressptacg;’rg'ﬁgtlb Cos- Ry
ducto Interno ducto Naclonal to Nacional lor Unitario = cio Internacional to EpEctrico Real
Bruto Real Bruto Real Real Real en délares - Real en pesos.  de Impuestos
Musalem 1 0.63 -0.08 0.6!
(0.19) (0.32) . ’
Musalem 2 0.95 -0.45 0.81
(0.16) {0.23)
Musalem 3 .96 -0.40 0.82
, (0.17) (0.25)
Khaa :
Klon 0.21 -0.76
[4.27] [4.23)
Brillehboung 1.23 -0.31 0.84
| [13.8] [2.05]
. - e

Los valores entre paréntesis son errores tiplcos. Aquellos entre corchetes son las estadisticas t.



CUADRO V

PROYECCION DE IMPORTACIONES

( Millones de ddlares de 1977)

7%'

Devaluacisn 1% 8% 4% 5%
1980 26032 2551.6  2501.1  2468.8 2427.2
1985 3054.9 2820.0 2736.7  2637.6 2427.2
2785.3 2451.6

1990 : 3620.9 3179.5 : 2964.6




CUADRO Vi~

EXPORTACIONES DIFERENTES DE CAFE
(Millones de Délares)

Registros de Exportacidn Exporfccidnes Efectivas Reintegros. de Exporfuciéi
1960 329 Y - ©30.3
1961 o s s ; 36.8
1962 5.6 | | 70.8 54.0
1963 o 8.6 o 66.5 45.2
1964 ' 71.2 . 78.9 73.2
1965 | 113.4 107.0 198.8
1966 ' 105.7 o 97.7 '- 95.7
1967 o 119.2 123 17.1
1968 ' 154.2 | 170.5 178.4
969 203.6 o 206.9 : 207.2
1970 203.4 210.1 237.0
1971 ' 233.8 | 239.1 297.8
1972 - 392.1 ' 404.8 406.9
1973 | 580.7 . 567.8 473.3
1974 792.5 961.5 671.3
1975 762.1 7§077 779.2
1976 - 777.7 | 904.2 - 734.6
739.9 |

FUENTE: Revista del Banco de la RepUblica y Departamente Administrativo Nacional de Fstadistica.



_ CUADRO V1!

INDICE DE VALOR UNITARIO DE LAS EXPORTACIONES DIFERENTES DE CAFE

Afio Indice " : Afio Indice'
1960 100.0 1969 . . 91.8
1961 926 | o970 93.9
1962 102.6 | 1971 - 105.8 .
1963 : 100.2. | | 1972 : 141.7
1964 102.6 o 1973 185.3
1965 : 93.3 ? 1974 : 284.5
1966 88.3 1975 . 263.3
1967 ' 84.2 o 1975 E . 343.9

1968 85.1




CUADRO VTII

VALOR REAL DE.'LAS EXPORTACIONES DIFERENTES DE CAFE

Registros de Exportacion Exporfociones Efectivas
1960 32.9 52.4
1961 48.4 63.2
1962 51.3 69.0
1963 48.5 66.4
1964 . 69.4 76.9
1965 121.5 114.7
1966 119.7 110.6
1967 141.6 150.0
1968 181.2 200.4
1969 221.8 225.4
1970 216.6 1223.7
1971 220.9 226.0
1972 276.7 285.7
1973 - 313.4 . 306.4
1974 278.6 338.0
1975 289.4 300.3
1976 226.1 , 255.3

FUENTE: Cuadros V y VI y calculos de FEDESARROLLO



CUADRO 1X

EXPORTACIONES DIFERENTES DE CAFE Y SUS DETERMINANTES

Producto inter Vr. Unltarfo  Vr. unitario Vr. real de los Vr. real de

Tasa efecti Ingreso de  mode bienes real de expor rea! de los registros de ex exporfacio
Ao va de Cam OQECD comerciables tacionesde  exporfacio portaciones  nesefecti
bio (indice) diferentes de .pafses en De nes Colon - diferentes de  vos diferen
' "~ café - sarrollo bianas | café tes decafé’
M- 2) (3) (4) (3) (6) @
960 18.1 62.5 61.8 104.0 106 32.9 52.4
Q61 - 23.8 65.2 64.0 ?7 .4 102 48.4 63.2
962 25.5 68.7 68.9 95.3 - 116 51.3 69.0.
963 221 71.9 70.9 98.5 110 48.5 66.4
964 20.0 76.2 73.6 103.7 1o 69.4 -76.9 .
965 25.8 80.3 77.8 101.8 100 121.5 114.7
966 20.1 84.8 82.1 101.9 93 119.7 - 110.6
1967 19.8 87.8 84.7 - 98.9 89 - 141.6 150.0
968 21.3 92.6 91.2 99.3 90 ©181.2 200.4 . 1
1969 21,6 97.0 96.6 100.3 . 95 221.8 225.4
1970 21.2 100.0 100.0 100.0 - 94 216.6 223.7
1971 20.5 . . 103.7 108.3 89.4 98 220.9 226.0
972 19.3 109.3 115.9 85.9 © 122 276.7 285.7
1973 16.5 115.7 1221 - 98.8 117 313.4 306.4
974 13.2 116.0 130.8 112.0 g0 278.6 338.0
1975 11.3 114.9 135.9 - 92.0 85 289.4 300.3
1976 10.3 120.9 135.8 102.6 104 '226.1 255.3

FUENTE Y METODOLOGIA :

1) Revista del Banco de la Repiblicay calculos de FEDESARROLLO; la tasa

- Mundial P.. 36 5) Cuadro V' y calculos de FEDESARROLLO:: las cifras del

efectiva incorpora los impuestos y subsidios’cambiarios a las exportaciones.
Hasta 1966, se utilizo la serie que aparecen en Diaz Alejondro { 1977) p. 52

_ El subsidio del CAT se calculoe como la razon del valor de CAT emitidos so-

bre e! valor de las exportaciones 2) OECD " Economic Qutiook" pp.15y'124
y cdlculos de FEDESARROLLO 3) Cuentas Nacionales y Calculos de FEDESA
RROLLO; se incluyeron los primeros rubros del.producto interno, restando el
valor agregado del sector cafetero calculado por FEDESARROLLO 4) Price
Porspects for mayor Primary Commodities Junio 1977 Documento del Banco

cuadro V se deflactaron por el valor unitario de las exportaciones de paises
en desarrollo calculados por el Bonco Mundial en Commodity Trade and Prece
Trends ( 1977 Edition) 6) Cuadro VI 7) Cuadro VI .




PROYECCION DE LAS EXPORTACIONES DIFERENTES DE CAFE

( Millones de pesos de 1977)

CUADRO X

Devaluocion 1% 3% 4% 5% 7%
5.7 6.7 7.4 7.8 9.3

1980 829.8 845.5. 859.1 - - 934.7 975.8
1985 1105.2 1180.4  1227.6°  1379.7 1551.8
1990 1472.1 1647.8 . - 1754.2  2036.6 2465.2




COMPONENTES DE LA BALANZA COMERC!AL

"CUADRO X|

( Millones de Dblares de 1977 )

1985

1980 .

Devaluacidn 1% 4% 7% 1% 4% 7%
Exportacion de café 1272 1272 1272 1337 1337 1337
Exportaciones del sec_tér '

energetico 167 167 167 489 4389 489
Otras exportaciones - 830 859 977 1105 1228 1552
Importaciones del sector , ‘

energetico 505 505 505 1083 1083 1083
Otras lmportaciones” 2603 2501 2427 3055 2737 2427
Superavit (+) Deficit {-) -839 -708 -516 -1207 -766 -132
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FUNDAC.IUN PARA LA EDUCACION SUPER!O

R Y EL DESARROLLO

FEDESARROLLO es unc entidad colombicna, sin animo de lucro
dedicada’'a promover el adelanto cientifico y cultural y la educa-
" cién superior, orientdndolos hacia' el desarrolic econdmico v

social del pais.

Para el cumplimiento de sus objetivos, adelantard directamente
- o con la colaboracidn de universidades y centros académicos,

proyéctos de investigacion sobre problemas de interés nacional.

Entre los temas de investigacion que han sido considerados de
alta ;;rioridc:d estan la ploneo'cign econdmica y social, el diseno
de una politica industrial para Colombia, las implicaciones del
crecimiento demogrdfico, el proceso de intégracion latinoame-
ricana, el desarrollo urbano y la formulacién de una politica pe-

trolera para el pais.

FEDESARROLLO se propone ademds crear una conciencia dentro
- de la comunidad acerca de la necesidad de apoyar a las Univer-
sidades colombianas con el fin de’elevar su nivel académico y
permitirles desempefar el papel que les corresponde en la mo-

dernizacidn de nuestra sociedad.



