Crecimiento del PIB departamental
en Colombia: 1950 - 1989

I. Introduccion

Los estudios sobre los determinantes del creci-
miento econémico en Colombia son relativamente
escasos. En consecuencia, no existe claridad acerca
del tipo de politicas mas idoneas para acelerar la tasa
de crecimiento del producto, lo cual seria altamente
deseable desde el punto de vista del bienestar de la
poblacion’.

La literatura existente en esta materia se concen-
tra, en su gran mayoria, en la identificacion de los
determinantes de la productividad de los factores
(en la industria)®. Trabajos como Echavarria (1990),
Chica (1990), Clavijo (1990) y, recientemente, Tybout

Mauricio Cardenas S.*
Adriana Pontén C.*

(1992) enfatizan el papel de la demanda agregada
como motor de las economias de escala y, por consi-
guiente, dela productividad. En este sentido, el nivel
de utilizacién de la capacidad instalada resulta de-
cisivo paraexplicar el cambio técnico, de maneraque
el crecimientogeneramésproductividad (alaKaldor).

Otro vacio enlaliteratura, que no guardarelacion
con la abundancia de informacién disponible, se
relaciona con los estudios regionales. Conla notable
excepcién de Fields y Schultz (1980), Thoumi (1983)
y Meisel (1992), no existen trabajos que caractericen
las principales tendencias del desarrollo regional
colombiano y expliquen las razones por las cuales
éste ha sido desigual®.

*  Los autores son investigadores de Fedesarrollo y el Departamento Nacional de Planeaci6n, respectivamente. Agradecemos

a Juan Pablo Trujillo y Hernando Zuleta por su colaboraci6n en la recopilacién de la informacién utilizada en este estudio.
Este trabajo se realizé con el apoyo financiero de Fonade-DNP.

Véanse Cardenas (1992) y Gémez (1992) para una cuantificacion de los beneficios del crecimiento en comparacién con los
derivados de la estabilidad econémica.

Algunas excepciones son los trabajos realizados por la Misién de Empleo (1986), Ocampo (1 991) y Fedesarrollo (1991).
Thoumi (1983) realiza un analisis del crecimientoregional y urbano para el periodo 1960-1975 a partir delos datos de Inandes-
DNP (ver més adelante). Su estudio hace énfasis en la economfa politica de la localizacién industrial en Colombia y concluye
que la concentracién espacial de la produccién influye sobre las tasas de crecimiento. Por su parte, Meisel (1992) exploralos
factores que explican el atraso relativo de la region Caribe. Estos trabajos, sin embargo, no aplican métados cuantitativos de
analisis.
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Este trabajo tiene como propésito explorar los
determinantes del proceso de crecimiento econémi-
co en Colombia a partir del anélisis econométrico de
los datos regionales. En particular, el estudio propo-
ne una metodologia diferente a la que tradicional-
mente se ha utilizado en el pais para analizar los
determinantes del crecimiento e identifica tres ca-
racteristicas de dicho proceso que, sin duda, ameritan
nuevas investigaciones. En primer lugar, las tasas de
crecimiento de largo plazo de la economia colom-
biana son modestas en términos internacionales. En
segundo término, existen grandes disparidades en los
ritmos de crecimiento entre regiones al interior del
pais, mads alld de las que las fuerzas de la convergen-
cia podrian explicar?. Por ultimo, la magnitud del ci-
clo econémico regional (i.e., las fluctuaciones entre
periodos en la tasa de crecimiento del PIB departa-
mental) es considerable. De esta manera, el creci-
miento econdmico colombiano, lejos de ser el resul-
tado de fuerzas homogéneas al interior de las diver-
sas entidades territoriales que componen el pafs, es
producto de tendencias disimiles, con gran
heterogeneidad entre departamentos y sub-periodos.

En términos mas concretos, el trabajo busca iden-
tificar aquellos factores que explican los diferencia-
les de crecimiento entre regiones y sub-periodos du-
rante la posguerra. Es decir, se estima la incidencia
que pueden tener diferentes factores econdmicos,
sociales y politicos sobre la dindmica del crecimien-
to econémico en el pais. En este sentido, el trabajo
tiene una clara orientacién hacia las recomendacio-

nes de politica. En particular, se sefialan
aquellas éreas susceptibles de ser afectadas
por la intervencién estatal que pueden ser
decisivas para acelerar el crecimiento de
nuestro pais.

El enfoque tedrico utilizado es consistente
con los nuevos modelos de crecimiento
enddgeno’. El caracter “endégeno” del creci-
miento hace referencia a que, a diferencia del
enfoque neoclasico tradicional (Solow [1956]),
las nuevas teorias consideran el cambio tec-
noldgico como funcién de una amplia gama
de variables econémicas, politicas, sociales y,
aun, culturales. Adicionalmente, los desarro-
llos recientes tienen en cuenta las imperfec-
cionces existentes en ciertos mercados (e.g. in-
vestigacion y desarrollo, crédito externo, ca-
pital humano), asociadas a la presencia de
externalidades o de limitaciones en los siste-
mas juridicos. Desde un punto de vista nor-
mativo, los modelos identifican aquellas areas
donde las politicas estatales pueden aliviar
las fallas del mercado y promover el creci-
miento econémico®. Asimismo, se cuestiona
la existencia de ciertas politicas que, por el
contrario, generan distorsiones y limitan el
proceso de crecimiento.

La nuecva literatura tedrica, asi como los
estudios empiricos correspondientes,’ se ca-
racterizan precisamente por la abundancia de

4 Véase Cardenas, Pontén y Trujillo (1992) para un analisis de la convergencia en el ingreso per capita de los departamentos

colombianos.

5 Despuésdemas dedosdécadas deinactividad, la teoria neoclasica del crecimiento ha experimentado un claro resurgimiento
durante los dltimos cinco afios, Para unasintesis de los principales aportes de este enfoque véase Romer (1991) y Lucas (1986

y 1990).

6 Encontraste, en el modeloneoclasico tradicional cambios en la tasa de ahorro, y porlo tanto en las politicas gubernamentales,
no tienen efectos duraderos sobre el crecimiento del producto per capita.

7 La contraparte empirica de la nuevas teorfas explica de manecra satisfactoria la diversidad observada en las tasas de
crecimiento econémico en muestras de corte transversal entre paises.
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formulaciones acerca de los determinantes del
crecimiento (e implicitamente de la tecnologia).
Para citar s6lo unos cuantos trabajos, dentro de
los determinantes fundamentales del crecimien-
to se encuentran, entre otros, las politicas que
afectan la investigacion y el desarrollo (Romer,
1988 - 1990b), la inversion en capital'fijo (Romer
[1986]), el capital humano (Lucas, 1988; Barro,
1990 - 1991; Becker y Murphy 1989; King y Rebe-
lo, 1990, y Romer, 1990b), el gasto publico (Ba-
rro, 1990), la politica tributaria (King y Rebelo
1990; Jones y Manuelli, 1990); la politica finan-
ciera (Levine, 1990; Greenwood y Jovanovic,
1990), la politica comercial (Helpman y
Grossman, 1991; y Rivera-Batiz y Romer, 1991a,b).
También se consideran variables como la distri-
bucién del ingreso (Alesina, Ozler, Roubini y
Swagel, 1991; Alesina y Rodrik, 1991; Persson y
Tabellini, 1991), e incluso los tipos étnicos (Borjas,
1991), los legados culturales (North, 1989) y la
religion (De Long, 1988).

Asimismo, la inversiéon publica puede moti-
var fuerzas de crecimiento interno que aumen-
ten la productividad de los activos privados (Ba-
rro, 1990), al igual que las politicas que afectan el
precio o la cantidad de la inversion en equipos
(De Long y Summers 1991). Tambi¢n influyen
sobre el desempefio del crecimiento politicas que
distorsionan el mercado (Levine, 1990; y
Greenwood y Jovanovic, 1990), asi como el nivel
del ingreso per-cépita inicial (Barro, 1991).

Este trabajo incorpora algunos de los resul-
tados obtenidos por la literatura empirica recien-
te al andlisis del crecimiento departamental en
Colombia durante el periodo 1950 - 1989. Para
ello, se estiman modelos econométricos en los
que el crecimiento del PIB per cdpita departa-
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mental es explicado por un conjunto amplio de
variables que describen las principales caracte-
risticas estructurales de los departamentos co-
lombianos. Aunque el modelo que subyace a
estas estimaciones es bastante general, permite
identificar algunos de los determinantes mds im-
portantes del crecimiento econémico.

El trabajo se divide en siete secciones. Se
inicia en la segunda seccién con una breve rese-
fia de los principales resultados de la literatura
empirica sobre crecimiento, basada en estimacio-
Alli se
familiariza al lector con las contribuciones y li-
mitaciones de este tipo de ejercicios. En la tercera

nes de corte transversal entre paises.

seccion, se presentan los datos colombianos sobre
los cuales se basa el analisis de este documento.
El resto del trabajo se concentra en los determi-
nantes del crecimiento econémico en Colombia.
La cuarta scccién, describe y caracteriza el
proceso de crecimiento econdmico en los depar-
tamentos colombianos durante el periodo de
posguerra. En particular, se observa que existe
una gran variabilidad en las tasas de crecimiento
para cada departamento entre diferentes déca-
das. Es decir, el comportamiento es relativamente
inestable entre un periodo y otro, de manera que
son muy pocos los departamentos que sistema-
ticamente crecen a tasas altas (o bajas). Por el
contrario, las variables estructurales que se utili-
zan en los ejercicios econométricos (y que han
sido enfatizadas por la literatura reciente) son
altamente estables entre décadas para cada de-
partamento. Por ejemplo, los departamentos con
altas tasas de mortalidad infantil tienden a ser
los mismos década tras década. Esto plantea al-
gunos interrogantes de importancia acerca de
la capacidad de las variables estructurales de
“explicar” el crecimiento econdmico.
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Por su parte, en la quinta seccidn, se estiman los
modelos econométricos con datos departamentales
de corte transversal y se identifican los determi-
nantes mas importantes del crecimiento. Como
la riqueza de la base de datos permite estimar un
namero elevado de regresiones, los resultados se
agrupan en tres grandes categorias. Enla prime-
ra, se presentan las regresiones en las cuales se
toman como variables explicativas los valores
iniciales de los indicadores relevantes (p-e., el
grado de apertura de cada departamento en 1950)
En el segundo grupo, se utilizan los valores pro-
medios de las variables independientes (a lo lar-
go del periodo de andlisis). Por ultimo, se discu-
ten aquellas regresiones en las cuales las varia-
bles independientes estdn medidas como tasas de
crecimiento a lo largo del periodo. La sexta sec-
cion presenta el andlisis de sensibilidad de los
resultados econométricos. El trabajo concluye
con una corta seccion que resume los principales
resultados al tiempo que sintetiza las lecciones de
politica.

II. Literatura empirica sobre creci-
miento

Los trabajos empiricos asociados con las nue-
vas teorias sobre el crecimiento son abundantes
(en una sintesis reciente Levine y Renelt (1991)
citan 41 ensayos). Por lo general, cada trabajo

enfatiza uno u otro determinante del crecimiento
identificado por la literatura teérica como posi-
ble argumento en la funcién de cambio técnico.
En total, los trabajos recientes utilizan aproxima-
damente 50 variables diferentes, muchas de ellas
disponibles en las bases de datos de Summers y
Heston (1988,1991), o en las del Banco Mundial y
el Fondo Monetario Internacional, aptas para
realizar comparaciones internacionales®.

Los trabajos mas citados entre aquellos que
enfatizan variables de politica macroeconémica
son, quizds, Kormendi y Meguire (1985) y Barro
(1991). En el primero se utilizan el PIB per ca-
pita inicial, la tasa de crecimiento de la poblacion,
la relacién inversion/PIB, la tasa de creci-
miento promedio de la relacion gasto publico/
PIB, la tasa de crecimiento del crédito doméstico
(y su desviacion standard), la tasa de crecimiento
promedio de la relacion exportaciones/PIB y
una medida de libertades individuales. Barro
(1991), por su parte, utiliza las tres primeras,
mas la relacién promedio entre consumo del go-
bierno y PIB, una medida de la inversién ini-
cial en capital humano, “dummies” regionales
(paises socialistas, América Latina y Africa al
Sur del Sahara), asi como algunos indicadores
del grado de estabilidad politica. Los resulta-
dos en ambos casos son regresiones con coefi-
cientes  significativos, con el signo correcto y
con un alto poder explicativo (entre 61 y 68% de

8 Lasvariables mas comunes en los 41 estudios resefiados son: Inversién/PIB (33 estudios), PIB per capita inicial (18 estudios),
crecimiento de la poblacién (29 estudios) y una medida de capital humano (e.g., cobertura de la educacion secundaria) en

13 estudios.

Una ecuacién representativa, que resume los resultados de la nueva literatura es la presentada por Levine y Renelt (1992) a
partir de una muestra de 101 paises, durante el periodo 1960-1989:

GYP =-0.83 - 0.35 RGDP60 - 0.38 GN + 3.17 SEC + 17.5 INV
(-0.98) (-2.5) (-1.73) (2.46) (6.53)

R?=0.46; estadisticos t en paréntesis,

donde GYP es el crecimiento del ingreso per capita, RGDP60 es el ingreso real en 1960, GN el crecimiento de la poblacién,
SEC es la cobertura de la educacién secundaria en 1960 e INV es la participacion promedio de la inversién en el PIB.
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la varianza en las tasa de crecimiento entre pai-
ses)’.

En un ejercicio reciente, Levine y Renelt (1992)
extraen las conclusiones mds importantes que se
derivan de esta literatura. Para ello, aplican una
variante de la metodologia de Leamer (1983), de-
nominada andlisis de limites extremos (“extreme
bound analysis”). En términos muy simples, esto
significa tomar la totalidad de variables que han
sido utilizadas en estudios previos y evaluar,
mediante métodos estadisticos, qué tan robus-
tos son los resultados disponibles. La importan-
cia de una determinada variable se considera
“fuerte” si cambios marginales en las demds va-
riables independientes que se incluyen en la
ecuacién, no afectan la significancia estadistica
de la variable bajo andlisis. Resulta interesante
que muy pocas variables parecen pertenecer a
esta categoria. En efecto, la mayoria de variables
que han sido enfatizadas en la literatura empiri-
ca reciente son sensibles a variaciones pequefas
en las demads variables incluidas en los modelos.
Una especificacion ligeramente diferente de la
ecuacion estimada produce cambios radicales en
el signo y la significancia estadistica de los coefi-
cientes.

Segiin los autores, todos los indicadores de
las politicas fiscal, monetaria, comercial y
cambiaria, asi como los indices de estabilidad
politica, propuestos en la literatura no parecen
tener una correlacion robusta con el crecimiento.
En otras palabras, los resultados de los estudios
existentes son “fragiles”, en el sentido de ser
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sensibles a la especificacion del modelo (ya que
de haberse incluido o excluido variables en la
regresion los resultados habrian sido enteramen-
te diferentes). En particular, sélo las relaciones
inversién-crecimiento e inversion-grado de aper-
tura parecen ser s6lidas y confiables.

III. Datos disponibles para los depar-
tamentos

Esta seccion describe los datos utilizados en el
andlisis de los determinantes del crecimiento en
Colombia. La base de datos se presenta en el
apéndice, donde el nombre de cada variable co-
rresponde al prefijo indicado entre paréntesis en
el texto, seguido por el afio correspondiente.

La informacion sobre el PIB departamental
desde 1950 (no existen datos previos) se obtuvo
a partir de la reconstruccion de varias fuentes.
En efecto, las Cuentas Regionales de Colombia
(anuales) estan disponibles de una manera siste-
matica solo desde 1980 (DANE, 1991a,b). Existe,
ademas, informacién anual para el periodo 1960-
1975 elaborada por Inandes para Fonade y el
Departamento Nacional de Planeacién (DNP,
1977). Esta fuente contiene datos para 22 depar-
tamentos, Bogotd y los Territorios Nacionales e
incluye informacién parcial para el afio de 1950
(cuya fuente no se hace explicita)’. Los datos so-
bre poblacion departamental y la composicion
sectorial del producto (disponible desde 1960)
provienen de las mismas fuentes. En este ultimo
caso, se consideran como posibles determinantes

9 Sin embargo, Levine y Renelt (1992) muestran como al estimar una ecuacion que contiene la unién de ambos conjuntos de

regresores los resultados no se mantienen.

10 El estudio completo consta de 25 volimenes, uno para cada entidad territorial y uno metodolégico (Véase Inandes, 1977).

97



COYUNTURA SOCIAL

del crecimiento las participaciones de la agricul-
tura (AG), Industria (IND) y Mineria (MIN) en el
PIB departamental'.

Las demas variables explicativas utilizadas se
clasifican en cuatro grandes grupos: a. inversion
en capital humano; b. comercio internacional; c.
migracion; d. criminalidad; e. estabilidad y par-
ticipacion politica.

A. Capital humano

Este grupo de variables incluye la tasa de analfa-
betismo para la poblacion mayor a 7 afios (ANF)
(1951, 1964, 1985) y para la poblacién mayor a 5
anos (ANFM5) (1973, 1985), calculadas a partir
de los censos de poblacion de los afios corres-
pondientes. También se utilizan las tasas de co-
bertura bruta de la educacion primaria (PR), de-
finida como el total de alumnos matriculados so-
bre la poblacion entre 7 y 14 afios (disponibles
para 1950 y 1960-1975 a partir de los Anuarios
Generales de Estadistica de la Contraloria Gene-
ral de la Republica y para el periodo 1975-1990 a
partir de cifras del Ministerio de Educacién'?). Las
tasas brutas de cobertura de la educacién secun-
daria (SC), definidas de igual manera para la po-
blacion entre 12 y 17 afios se obtuvieron de la
misma fuente (1950, 1960, 1968 y 1969 segun
DANE y 1970-1990 seguin el Ministerio de Edu-
cacion).

Otro indicador de capital humano relevante
es el nimero promedio de afios de escolaridad
de la poblaciéon mayor de 5 afos (ESC), cuyo
calculo, basado en los censos de poblacién, re-
quiere de algunos supuestos'. Por dltimo, tam-
bién se incluye la tasa de mortalidad infantil
(TMI), definida como el niamero de nifios muertos
menores de 5 afios por mil habitantes en ese ran-
go de edad. La fuente en este caso son los Repor-
tes Anuales de Defunciones del Dane.

B. Comercio internacional

Para cvaluar el efecto del comercio interna-
cional sobre el crecimiento se construyeron algu-
nos indicadores del grado de apertura externa
para cada departamento en cinco puntos en el
tiempo (1950, 1960, 1970, 1980 y 1989). Estos
indicadores corresponden a la participacién de
las exportaciones e importaciones totales en el
PIB departamental (CX y CM, respectivamente).
Para 1980 y 1989 la cifra de exportaciones se re-
fiere a exportaciones menores (CXM), mientras
que para el calculo del coeficiente en aquellos
departamentos que no existian en 1950 y 1960 se
supone que la participacion observada en 1970
en las exportaciones del antiguo departamento
se mantiene hacia atras'. Con relacion al coefi-
ciente de importaciones el dato de 1989 se refiere
a importaciones no petroleras (CMN) (se utiliza
la misma metodologia para calcular el coeficien-

11 En el apéndice estadistico Y denota el logaritmo del PIB real per capita y CR la tasa de crecimiento anual promedio.
12 Estas dos fuentes son incompatibles pues presentan diferencias dificiles de reconciliar para 1975. Se opté por aplicar ala serie
de los Anuarios las tasas de crecimiento segiin los datos del Ministerio de Educacion. Los datos de poblacidn se obtuvieron

a partir de los censos de poblacion.

13 Por ejemplo, se supone que el niimero de afos cursados de primaria y secundaria incompleta es igual al promedio de afios
cursados en cada nivel en 1964. Los datos de educacion superior para 1973 suponen que aquellos individuos que se clasifican
entre 0y 4 afos, cursan en realidad 3, mientras que los que reportan 5 0o mas, cursan en promedio 6 afos. Para 1985 se supone
que el rango 0-3 afios cursa en promedio 2 anos, y mas de 4 equivale a 6 afios en promedio. Para los que no se posee
informacién sobre el nivel se supuso que cursaban 3 aiios en 1973 y 4 afios en 1985.

14 Sin embargo, para Caldas, Quindio y Risaralda el dato de 1970 resulta poco confiable por lo que se opté por utilizar el
coeficiente del Viejo Caldas en 1950, 1960 y 1970 para los tres departamentos.
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te en los departamentos creados después de 1960).

También se utilizan los coeficientes de comer-
cio total (exportaciones masimportaciones), CMT,
y de comercio neto (exportaciones menosimporta-
ciones), CMNT. Las fuentes en este caso son los
Anuarios Generales de Estadistica (para 1950 y
1960) y los Anuarios de Comercio Exterior (para
los datos de 1970, 1980 y 1989).

C. Migracion

Buena parte de los estudios sobre crecimiento
utilizan, con relativo éxito, la tasa de crecimiento
de la poblacién como determinante del crecimien-
to del producto per cdpita. En este trabajo, ade-
mas de esta variable demografica, se incluyen las
tasas netas de inmigracion interdepartamental,
construidas a partir de los censos de poblacion y
definidas de acuerdo a la metodologia descrita en
Cardenas, Ponton y Trujillo (1992).

D. Criminalidad

A partir del Informe de Criminalidad elaborado
por la Policia Nacional (1990) es posible cons-
truir un vector de variables para cada departa-
mento que capte el nivel de violencia, inestabili-
dad social, y defensa de los derechos de propie-
dad individual. Todas las variables se expresan
como indicadores por 10.000 habitantes y estan
disponibles quinquenalmente para el periodo
1960-1990. Como posibles variables relevantes
para explicar las diferencias en el crecimiento
del producto departamental se utilizan el nimero
de asesinatos (ASS) reportados, el nimero de
hurtos denunciados (HU) y el nivel global de
criminalidad (CRIM), para los afios sclecciona-
dos.
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E. Estabilidad y participacién politica

Como indicador de estabilidad politica se utilizé
el nimero de cambios en el gobierno departa-
mental en un periodo determinado (GOBIt-T,t] =
numero de gobernadores entre los afos t-T y t).
Los datos fueron calculados a partir de los lista-
dos de gobernadores, desde 1948, suministrados
por el ministerio de Gobierno. Entre mayor nu-
mero de gobernadores en el periodo, mayor
inestabilidad politica y, presumiblemente, menor
crecimiento.

La participacion electoral se defini6 como el
nimero de votos en las elecciones presidenciales
como porcentaje del nimero de cédulas registra-
das (para cada departamento). La fuente en este
caso es la Estadistica de la Registraduria Nacio-
nal del Estado Civil.

F. Otras variables

La base de datos incluye también los coeficientes
de Gini y de Theil que miden la concentracion
del ingreso. Estos coeficientes, sin embargo, sélo
estan disponibles para las 13 ciudades principa-
les del pais en tres puntos en el tiempo (1984-85,
1988 y 1990). La fuente en este caso es el Dane.
Asimismo, se cuenta con informacién sobre el
total de la cartera bancaria para las capitales de
departamento (1976, 1980 y 1991).

IV. Principales indicadores socio-eco-
némicos
En esta seccion se presenta un primer analisis de

la informacién departamental para Colombia.
Los resultados indican que, al igual de lo que
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ocurre a nivel internacional, las tasas de creci-
miento promedio son altamente inestables entre
una década y otra, mientras que las caracteristicas
que enfatizan los modelos de crecimiento
endogeno tienden a ser muy persistentes para
cada departamento entre diferentes sub-periodos.

Estos resultados son consistentes con las con-
clusiones de Easterly, Kremer, Pritchet y Sum-
mers (1992), quienes muestran como para un
grupo de 101 paises durante el periodo 1960-1988
lo normal es que una fase de alto crecimiento en
un pais sea seguida por una de lento crecimien-
to'. Este comportamiento indica que es conve-
niente introducir en las regresiones de creci-
miento algunos choques temporales que estén
relacionados con las fluctuaciones econdémicas.
En otras palabras, en las especificaciones basa-
das en modelos en los que los tinicos regresores
son las variables estructurales, es probable que
los errores no sigan una trayectoria aleatoria.

A. Crecimiento del PIB per capita

El cuadro 1 muestra el crecimiento del PIB per
capita departamental para cada década desde 1950
hasta 1989 y para los periodos completos 1950-89
y 1960-89. Los departamentos aparecen ordena-
dos de acuerdo a su posicion relativa dentro del
conjunto. Por lo general, esta posicion cambia a
través del tiempo, lo cual refleja que los departa-
mentos que lideran el crecimiento (al igual que
los que estén rezagados) no siempre son los mis-
mos. En lo que constituye una excepcion intere-

sante, Cundinamarca logra mantenerse en el
cuartil superior (i.e., dentro del 25% con tasas
mas altas) durante todo el periodo, pese a que su
crecimiento oscila entre 2.57% y 5.11% (promedio
anual por década). Lo contrario ocurre en Quindio
cuyo comportamiento ciclico lo lleva de tasas
negativas (-1.17% en 1950-60 y -1.27% en 1980-89)
a tasasde 10.7% en 1970-80. Esa erronea situacion
también se observa en la Guajira, asi como en las
intendencias y comisarias.

Las pruebas formales de baja persistencia del
crecimiento econdmico se muestran en el cuadro
2. Alli se observa que la correlacion entre las tasas
de crecimiento anual del PIB per cépita (para
cada departamento) entre décadas es muy baja e
incluso negativa'®. Mds aun, la correlacién dis-
minuye cuando se excluyen los pocos departa-
mentos con crecimiento extremo en ambos perio-
dos, excepcion hecha de la comparacién entre
los aios 70 y 80, cuando el grado de persistencia
es sustancialmente mayor. Esto demuestra que
en general el crecimiento de los departamentos
es inestable.

Para reforzar este punto se estimaron regre-
siones donde las variables dependiente e inde-
pendiente son el crecimiento econdémico en dos
décadas consecutivas. Como se aprecia en el ter-
cer renglén del cuadro 2, las regresiones arrojan
un R? bajo (0.014, 0.048 y 0.029). Adicionalmente,
se estimaron regresiones de (p) la posicion re-
lativa del departamento frente a su valor rezaga-
do, i.e.

15 En particular, encuentran que Unicamente Botswana, China, Hong Kong, Japén, Corea, Singapur y Tailandia mantienen su
crecimiento exitoso en dos periodos consecutivos (1960-73 y 1974-88). Desde un punto de vista econométrico esto es
importante ya que los resultados de las regresiones de corte transversal son altamente sensibles a lainclusion de estos paises.

16 Es interesante que estas correlaciones son mas bajas a las encontradas por Easterly et al. (1992) para 98 paises (0.212 entre

los 60y 70 y 0.313 entre los 70 y 80)
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Cuadro 1
CRECIMIENTO DEL PIB PER CAPITA DEPARTAMENTAL
ORDENAMIENTO DE MAYOR A MENOR

Tasas de Crecimiento del PIB per capita departamental

1950-1960 1960-1970 1970-1980 1980-1989 1950-1989 1960-1989
Crec. Posic. Crec. Posic. Crec. Posic. Crec. Posic. Crec. Posic. Crec. Posic.

(%) (%) (%) (%) (%) (%)
Guajira 7.59 1 2.37 7 1.03 21 11.96 1 558 1 4.89 2
Coérdoba 5.87 2 0.44 21 1.38 20 1.99 9 243 9 1.25 18
Cundinamarca 5.07 3 2.57 4 5.11 5 3.41 40 406 3 3.71 4
Boyaca 4.86 4 -0.10 23 532 3 1.00 15 282 5 211 11
Narifio 4.32 5 0.89 18 250 12 2.39 7 253 8 191 14
Huila 4.22 6 1.93 9 384 8 096 16 278 6 229 10
Choco 3.85 7 0.61 19 736 2 4.53 3 4.08 2 4.15 3
Tolima 3.48 8 2.49 6 255 11 1.04 14 2.43 10 206 12
Sucre 2.71 9 2.79 2 -028 23 1.04 13 1.58 14 1.19 19
Valle 250 10 1.83 11 2.75 10 118 12 2.09 12 194 13
Bolivar 234 11 0.90 17 1.54 17 -0.01 22 1.22 18 084 21
Santander 231 12 2.58 3 309 9 2.61 5 265 7 2.77 7
Norte de Santander 1.88 13 -0.16 24 244 13 082 17 1.26 17 1.04 20
Meta 020 14 1.82 12 237 14 1.31 10 143 16 1.85 1
Magdalena 0.03 15 1.85 10 -0.10 22 0.71 18 0.62 22 08 22
Antioquia -017 16 2.56 5 410 7 0.61 19 1.81 13 2.49 8
Bogota D.E. -1.09 17 1.60 13 198 16 0.48 20 0.75 21 1.38 17
Intendencias -1.12 18 9.34 1 212 15 4.82 2 3.76 4 5.45 1
Caldas -1.32 19 0.97 16 1.53 18 2.22 8 0.81 20 155 16
Cesar -1.37 20 1.11 15 -0.76 24 112 24 -052 24 023 24
Quindio -1.67 21 0.27 22 1072 1 -127 25 210 11 3.39 5
Atlantico 200 22 1.59 14 1.38 19 -1.11 23 -0.01 23 0.68 23
Risaralda 254 23 1.98 8 415 6 2.47 6 149 15 2.88 6
Cauca 293 24 0.52 20 514 4 1.21 11 098 19 2.33 9
Caqueta nd 25 nd 25 nd 25 0.29 21 nd 25 nd 25
Promedio 1.54 1.78 2.97 1.80 2.03 2.20
Desv. Est. 2.91 1.80 2.48 2.60 1.37 1.34
Dispersién normal 1.89 1.01 0.83 1.45 0.68 0.61
(Desv. Est./Prom)
Crecimiento Maximo 7.59 9.34 10.72 11.96 5.58 5.45
Crecimiento Minimo  -2.93 -0.16 -0.76 -1.27 -0.52 -0.23
Cuartil Superior 4.22 2.49 4.15 2.87 2.78 2.88
Cuartil Inferior -1.32 0.61 1.38 0.61 0.98 1.19

Fuente: Estadisticas Regionales de Colombia. Boletines de Estadistica Dane.
Nota:  Departamentos que se mantienen persistentemente en cl cuartil superior: Cundinamarca.
Departamentos que se mantienen persistentemente en el cuartil inferior: Quindio, Cesar y Atlantico.
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Cuadro 2

CORRRELACIONES DE LAS TASAS DE CRECIMIENTO DEL PIB REAL PER CAPITA

1950-60 v.s 1960-70

1960-70 v.s 1970-80 1970-80 v.s 1980-89

Correlacién simple!
Correlacién Simple excluyendo 2

R23

Regresiones para dispociones o rangos:

Coeficientes de Posicién 4
R2 Regresién posiciones
Correlaciones entre posiciones

Correlacion Crecimiento PIB Total

Correlacion Crecimiento Poblacion

-0.120
-0.070
0.014
0.770
0.003
0.057
0.192

0.922

-0.220 -0.060
-0.160 0.630
0.048 0.029
0.720 0.810
0.032 0.022
-0.181 0.150
-0.174 -0.064
0.833 0.662

—

Correlacién simple entre las tasas de crecimiento de las respectivas décadas

2 Seexcluyenlos departamentos con crecimientos extremos en alguno delos periodos. Ver Cuadro 1.si se quiere
observar cudles son los departamentos con crecimientos extremos
3 EIR2delaregresion g(t) = b g(t-1), donde g son las tasas de de crecimiento y b es el coeficiente y t corresponde

a la década corriente y t-1 a la década pasada.

4  Esel coeficiente de la regresién p(t)= ¢ p(t-1), donde p es la posicion relativa del departamento, cel coeficiente
de posicidn y t corresponde a la década corriente y t-1 a la década pasada.
Estima cudl podria ser el rango futuro teniendo en cuenta el rango pasado.

P.=YP, *§ 8V

donde y es el coeficiente de posicion. El valor
estimado de este coeficiente es de 0.77 en la
comparacion de las dos primeras décadas, 0.72
entre la segunda y tercera y 0.81 entre la ter-
cera y cuarta. Aunque el t estadistico de estas
regresiones es significativo, sus R? son muy ba-
jos (0.003, 0.032 y 0.022, respectivamente) y
los errores estan altamente correlacionados con la

variable dependiente. Por su parte, los coefi-
cientes de correlacion entre las posiciones relativas
(0.057,-0.181 y 0.15, respectivamente) constatan la
inestabilidad en el grupo de departamentos que
lideran el crecimiento'”. Por ultimo, las correlacio-
nes entre las tasas de crecimiento por quinquenio
son bajas e incluso negativas con R? altos (cuadro
3), lo que indica que periodos de auge son, en
promedio, seguidos por periodos de menor creci-
miento.

17 La parte inferior del cuadro 2 separa el crecimiento del PIB del de la poblacion y muestra las correlaciones respectivas. Los
resultados confirman que la inestabilidad de las tasas de crecimiento del PIB real per capita viene dada por las fluctuaciones
en el crecimiento del PIB y no por los cambios en las tasas de crecimiento de la poblacién, que son mucho mas estables.
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Cuadro 3
CORRELACIONES DE LAS TASAS DE CRECIMIENTO
ANUALES PARA CADA QUINQUENIO

1960-64 1965-69 1970-74 1970-74 1980-84
V.S. V.S, V.S. V.S.
1965-1969 1970-1974 1975-80 1980-84 1985-89
Correlacién Simple ! 0.082 -0.440 -0.330 0.880
R2? 0.007 0.190 0.100 0.048

1 Correlacién simple entre las tasas de crecimiento de los respectivos quinquenios
2 El1R2 de la regresion g(t) = b g(t-1), donde g son las tasas de crecimiento y b es el coeficiente.

B. Crecimiento por sectores productivos

Esta seccién analiza el comportamiento del creci-
miento de los cuatro sectores principales (agricul-
tura, industria, mineria y comercio), con el objeto
de identificar aquellos sectores responsables de la
baja persistencia en el crecimiento del producto a
nivel agregado.

El cuadro 4 muestra las correlaciones en el
crecimiento entre décadas sucesivas por sector
de la actividad econémica. Es interesante que la
gran mayoria de los coeficientes son negativos,
lo que sugiere la presencia de fuertes oscilacio-
nes en el comportamiento sectorial entre déca-
das. Es decir, de manera general los sectores
econdmicos le otorgan una baja persistencia a las
tasas de crecimiento del PIB per capita agregado.
La tnica excepcidn es, quizds, el sector agricola
en las tdltimas dos décadas que muestra una rela-
tiva estabilidad en sus tasas de crecimiento.

La parte inferior del mismo cuadro muestra
las correlaciones intersectoriales. Llama la aten-
cién la baja correlacién entre la agricultura y los
demas sectores para las tres décadas estudiadas,

lo cual refleja la ausencia de encadenamientos
significativos en este sector. La correlacion entre
industria y mineria es alta durante los afios 60,
pero se torna baja e incluso negativa en las déca-
das posteriores. Este resultado sugiere que en
los dltimos afios las grandes expansiones mine-
ras han tenido muy pocos efectos positivos sobre
el desarrollo industrial. Como es de esperarse, la
relacion entre la industria y el comercio es positi-
va y significativa. Por tltimo, la relacién entre
mineria y comercio también es positiva, aunque
la magnitud de los coeficientes de correlacion es
menor que en el caso anterior.

En conclusién, los departamentos con una
elevada tasa de crecimiento en un periodo tienen
una alta probabilidad de experimentar una
desaceleracion en el periodo siguiente. Esto es
cierto tanto a nivel agregado como para cada
sector en particular. De esta manera, las diferen-
cias en las tasas de crecimiento entre departa-
mentos no persisten en el largo plazo. Cuando
la persistencia es baja lo dominante es la variacién
aleatoria, probablemente afectada por choques
temporales que implican una fuerte reversion
hacia la media.
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Cuadro 4
CORRELACIONES DE LAS TASAS DE CRECIMIENTO PROMEDIO

1960-70 v.s. 1970-80

Agricultura -0.47
Industria -0.61
Mineria -0.03
Comercio 0.14
1960-70
Agricultura. Industria 0.06
Agricultura. Mineria 0.14
Agricultura. Comercio 0.16
Industria. Mineria 0.57
Industria. Comercio 0.55
Mineria. Comercio 0.57

Entre Décadas

1970-80 v.s. 1980-89 1960-70 v.s. 1980-89

0.40 -0.21
-0.08 0.08
-0.10 0.10
-0.14 0.39

Entre Sectores

1970-80 1980-89
-0.36 -0.12
0.05 -0.10
-0.02 0.52
-0.16 0.05
0.28 0.16
0.04 0.17

Suponer que la persistencia es alta general-
mente lleva a una sobrestimacién de las perspec-
tivas de los departamentos (o paises) que ticnen
un buen desempefio y una subestimacion de
aquellos cuyo crecimiento no es tan bueno. Esto
afecta las proyecciones hacia el futuro y la rela-
cion que se establece con las variables estructu-
rales.

C. Caracteristicas estructurales

La baja persistencia en el crecimiento del PIB per
capita podria explicarse facilmente si el grado de
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persistencia de las caracteristicas estructurales es
también bajo. Sin embargo, tal y como se obser-
va en el cuadro 5, ocurre exactamente lo contra-
rio. En efecto, las caracteristicas de los departa-
mentos son mas persistentes que las de las tasas
de crecimiento (la persistencia se calcula para
cuatro décadas con una muestra estandarizada
de 24 departamentos hasta los afios setenta y 25
para los ochenta).

Por ejemplo, variables como el PIB per-capita
al iniciar la década, la cobertura bruta de la edu-
cacion secundaria, la tasa de analfabetismo, los
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Cuadro 5
PERSISTENCIA DE LAS CARACTERISTICAS DEPARTAMENTALES
1950 v.s. 1960 1960 v.s. 1970 1970 v.s. 1980 1980 v.s. 1989

PIB per capita 0.84 0.88 0.76 0.77
Participaciones PIB Sectorial

Agricultura / PIB 0.88 0.77 0.91

Industria / PIB 0.95 0.74 0.96

Mineria / PIB 0.43 0.37 0.94
Indicadores Comercio Exterior

Export/PIB Deptal. 0.93 0.92 -0.14 0.16

Import/PIB Deptal. 0.75 0.88 0.95 0.72

Exp-Imp/PIB Deptal. 0.85 0.87 -0.10 0.49

Exp+Imp/PIB Deptal. 0.84 0.94 0.20 0.39
# Gobernadores por periodo 0.38 0.002 0.04 0.03
# Asesinatos por periodo na 0.64 0.66 0.35
# Hurtos por periodo na 0.25 0.35 0.19
# Crimenes por periodo na 0.86 0.73 0.70
Tasa de mortalidad infantil na 0.42 0.24 0.35
Cobertura bdsica primaria 0.065 0.40 0.10 0.37
Cobertura basica secundaria 0.87 0.71 0.84 0.91

1951 v.s. 1964 1964 v.s. 1973 1973 v.s. 1985

Tasa de analfabetismo * 0.76 0.97 0.92
Afios de escolaridad 0.95 0.96

1951/64 v.s. 1964/73

Tasa Neta de Inmigracién -0.0004
Distribucién del Ingreso 1984-85 v.s. 1988 1988 v.s. 1989
Indice de Theil 0.86 0.47
Indice de Gini 0.76 0.97

1962 v.s. 1970 1970 v.s. 1982 1982 v.s. 1990
Participacién electoral -0.56 -0.57 0.27

* Como porcentaje de la poblacién mayor a 7 afios (1951 y 1964) y mayor a 5 afios (1973-1985).
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anos de escolaridad promedio de la poblacion, la
distribucion del ingreso, la composicién sectorial
de la produccién y los indices de comercio exte-
rior, muestran gran persistencia entre décadas.
Sin embargo, existen también algunas caracteris-
ticas con baja persistencia, tales como el niimero
de gobernadores por periodo (un indicador de
inestabilidad politica), la participacion electoral,
la cobertura de la educacién primaria, el numero
de hurtos por periodo (uno de los delitos mas
comunes contra el patrimonio econémico) y las
migraciones netas interdepartamentales.

Segun estos resultados, los departamentos con
muchos cambios de gobernadores no siempre son
los mismos. Las agresiones al patrimonio econd-
mico realizadas por atraco o robo no siempre se
concentran en la misma zona y, adicionalmente,
entre censo y censo diez de los veinticuatro de-
partamentos cambian de ser expulsores (recep-
tores) netos a ser receptores (expulsores) netos
de poblacion’®.

Resulta particularmente interesante que el
patrén de la cobertura de la educaciéon primaria
sea cambiante ya que es evidente que existen de-
partamentos que en ciertas ¢pocas inyectan gasto
en educacion primaria, con lo que logran modifi-
car su posicién relativa en el concierto nacional.

Como se aprecia en el cuadro 6, que ordena
los departamentos en forma descendente segin
el nivel de educacién primaria, las posiciones re-
lativas cambian radicalmente de una década a
otra. En otras palabras, el nivel educativo en
- 1950 no es un buen predictor del crecimiento de

la tasa de cobertura durante el periodo bajo ana-
lisis. En efecto, los coeficientes (y el R?) en una
regresion entre estas dos variables no son signi-
ficativos™.

V. Crecimiento departamental en
Colombia: 1950-1989

Esta seccién utiliza la metodologia que ha sido
aplicada en los estudios de corte transversal en-
tre paises para el analisis de los datos regionales
colombianos. Segtn Fischer (1991), es posible
interpretar de dos formas las regresiones donde
el crecimiento del producto per capita es expli-
cado por el tipo de indicadores mencionados en
las secciones anteriores.

En primer lugar, pueden corresponder a las
primeras diferencias (en el tiempo) de una fun-
cién de produccién, cuya forma general puede
escribirse como:

Y,= FIA.a() K, b()H] @

donde A es un factor global de eficiencia
(cuya definiciéon es mas amplia que la tecnolo-
gia); Ky H son capital fisico y humano respecti-
vamente; a( ) y b( ) son factores de eficiencia.
Diferenciando la ecuacién anterior se obtiene:

Y ALK BeH g
y - WA TG OTNG g

donde n, es la elasticidad con respecto al argu-
mento respectivo. En este sentido, la inversion

18 Eneltrabajode Cardenas, Pontén y Trujillo (1992) se analiza cuales son las variables que afectan los movimientos migratorios
interdepartamentales de personas en Colombia y por qué algunos departamentos pasan de ser atractores a ser expulsores.
19 Este resultado también es cierto cuando la variable en cuestion es el grado de escolaridad promedio de la poblacién.
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Cuadro 6
TASAS DE COBERTURA DE EDUCACION PRIMARIA
Y POSICION RELATIVA DE MAYOR A MENOR

1950 1960 1970 1980 1990
Tasa Pos.rel. Tasa Pos.rel. Tasa Pos.rel. Tasa Pos.rel. Tasa Pos.rel.
Antioquia 49.24 1 50.60 11 77 .51 3 87.39 12 104.40 5
Bogot4, D.E. 44.30 2 64.73 2 92.26 1 87.14 13 81.14 17
Risaralda 38.43 3 54.31 4 75.29 5 94.02 6 103.76 4
Norte de Santander 38.15 4 49.88 12 64.32 18 78.57 20 84.87 14
Boyaca 37.77 5 4543 20 64.80 17 80.38 17 99.73 6
Valle del Cauca 36.89 6 51.39 9 70.63 11 78.66 19 8297 15
Caldas 36.21 7 53.46 5 74.59 7 93.08 8 105.00 3
Narifio 3591 8 47.04 16 57.51 24 62.02 25 70.58 18
Cauca 35.88 9 48.66 15 66.48 16 86.36 15 85.10 13
Huila 35.76 10 50.70 10 77.29 4 81.53 16 65.10 24
Quindio 35.65 11 53.25 6 74.61 6 101.35 3 124.95 2
Intendencias + Comisarias 34.71 12 46.81 18 60.18 23 127.09 1 86.18 11
Santander 34.37 13 51.40 7 72.37 9 93.38 7 94.75 9
Cesar 34.24 14 34.15 23 60.39 22 66.9 24 66.31 22
Meta 33.24 15 49.76 13 82.86 2 88.72 10 65.21 23
Tolima 31.98 16 51.39 8 69.42 12 89.83 9 98.50 7
Atlantico 29.62 17 46.39 19 73.81 8 75.53 21 82.73 16
Cérdoba 28.35 18 43.29 22 56.69 25 74.32 22 68.49 19
Bolivar 27.89 19 47.03 17 68.94 13 69.75 23 67.23 21
Caqueta 26.74 20 24.35 25 63.34 19 106.18 2 85.95 12
Magdalena 25.90 21 31.73 24 66.62 15 79.35 18 59.26 25
Cundinamarca 25.53 22 56.07 3 68.55 14 86.88 14 94.25 10
Chocéd 25.48 23 49.35 14 60.90 21 99.31 4 95.87 8
Sucre 24 .26 24 45.32 21 71.61 10 94.77 5 67.95 20
La Guajira 15.60 25 73.50 1 63.02 20 88.05 11 155.67 1

apareceria como una “proxy” de K, el creci-
miento de la poblacién (fuerza de trabajo) como
una “proxy” de H, y el grado de escolaridad
o cobertura de la educacion como una “proxy”
deb.

En un trabajo reciente, de Gregorio (1992)
realiza un ejercicio de descomposicion de las
fuentes del crecimiento para varios paises lati-

noamericanos y encuentra que en el caso colom-
biano un 23% del crecimiento econémico duran-
te el periodo 1950-1985 es atribuible a cambios
en la productividad de los factores (captada por
los pardmetros a, b y A en la ecuacién anterior)®.
El presente constituye un esfuerzo por encontrar
los determinantes del cambio tecnolégico en el
pais, a partir de informacién a nivel departa-
mental.

20 El analisis también muestra que la contribucion relativa de la productividad es mayor en aquellos paises con tasas de
crecimiento mas altas. Esto también es cierto para todos los paises durante el periodo de mayor crecimiento (i.e., 1950-1970).
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Para evitar el problema de variables omiti-
das, se trata de incluir el mayor nimero de va-
riables posibles en cada regresion. En particular,
se busca que cada regresién incluya una variable
que capte el efecto de cada uno de los determi-
nantes del crecimiento identificados por la litera-
tura tedrica. Asi, las variables utilizadas son
“proxies” de los niveles educativos y de salud,
de la composicién sectorial del producto, la esta-
bilidad y participacién politica, la delincuencia
(violaciones que atentan contra el patrimonio),
las migraciones y el grado de apertura.

Mas concretamente, las regresiones estimadas
tienen la siguiente forma lineal general:

Yire = a+BX+yZ +p, 4)

donde i denota el departamento, T el periodo
final, t el periodo inicial de la muestra, y esla tasa
de crecimiento del PIB per capita definida como
1/T [In Y(T) - In Y(t)], X y Z son las matrices de
variables explicativas y a corresponde a un
parametro comun entre departamentos. El in-
tervalo muestral considerado abarca desde 1950
hasta 1989 y como ejercicio comparativo se estu-
dia el periodo 1960-89 ya que los datos departa-
mentales del PIB per capita en 1950 pueden pre-
sentar algunas sobre o subestimaciones?. En to-
dos los casos los errores (i) se calculan median-
te el procedimiento de White (1980) con el fin de
corregir problemas de heterocedasticidad que
frecuentemente presentan los datos de corte
transversal. La normalidad de los errores corre-

gidos se evaliia mediante la prueba de Jarque-
Bera.

Con relacién a las variables explicativas, la
matriz X contiene aquellas variables que siempre
normales son incluidas en las regresiones, mien-
tras que Z abarca un conjunto de variables cuya
significancia estadistica no siempre es alta, pese
a haber sido identificadas en estudios tedricos
como potencialmente importantes en la determi-
nacion del crecimiento. Para este ultimo grupo
de variables, pequefios cambios en el conjunto
de informacién condicional (i.e. la decisién de
incluir o excluir una variable en la especificacién
del modelo) pueden tener efectos dramaticos so-
bre su significancia estadistica.

En todas las regresiones la matriz X esta com-
puesta por el ingreso per cdpita al iniciar el perio-
do y una “proxy” de la inversion en capital hu-
mano. La premisa, corroborada por los resulta-
dos econométricos, es que éstas son variables
imprescindibles en la explicacién del crecimien-
to. Su significancia es, por lo general, alta y ro-
busta a cambios en el conjunto de variables esco-
gidas en la matriz Z.

A. Tasas de crecimiento

El cuadro 7 recoge las mejores regresiones cuan-
do la variables explicativas se expresan como ta-
sas de crecimiento” promedio durante el perio-
do 1950-19892. Es importante reconocer, sin em-
bargo, que en estas regresiones los problemas de

21 Algunas explicaciones de por qué los datos de 1950 presentan problemas se encuentran en Thoumi (1983), Sapoznikow, et

al. (1979), Meisel (1992) y Cardenas, Pontén y Truijillo (1992).

22 Eldocumento original presenta los ejercicios realizados con niveles al comienzo del periodo y con niveles durante el periodo.
El sector interesado encontrara estos resultados en Cardenas y Pontén, “Caracteristicas y determinantes...”, Fedesarrollo

1992, mimeo.

23 En la mayoria de los casos se utiliza el cambio absoluto en el indicador dividido por el niimero de afios. Véase el apéndice

para la definicién de cada variable.
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Cuadro 7
VARIABLE DEPENDIENTE: TASA DE CRECIMIENTO DEL PIB REAL PER CAPITA 1950-1989
VARIABLES INDEPENDIENTES: TASAS DE CRECIMIENTO DURANTE EL PERIODO

CRECIMIENTO DEL PIB DEPARTAMENTAL

Ecuacion # 1 2 3 4 5 6
Constante 17.9895 19.0345 16.1500 20.4824 20.8170 25.3814

6.04904** 3.39854** 12.1364** 5.82810** 6.17447** 5.81371**
PIB per capita 1950 -1.96460 -2.06253

-5.68359** -14.7335**
PIB per capita 1960 -2.08283 -2.60716 -2.65892 -3.14738
-3.46812** -6.50327** -6.81355%* -6.52530**

Cobertura primaria 0.737774
1950-1990 3.41310**
Cobertura primaria 0.689019
1960-1990 1.76674*
Cobertura secundaria 0.712549
1950-1990 1.47638
Cobertura secundaria 1.07340
1960-1990 1.98175%
Nivel de Escolaridad 47.9032 60.2010 59.4491 0.193143
1964-1985 10.0400** 8.80483** 7.73072** 2.06390*
Tasa de asesinatos 1.65703
1960-1990 3.16117**
Migracién Neta 0.193143
Intercensal 1951-73 2.0639*
Tasa de mortalidad -0.373124
infantil 1960-1980 -1.92925*
R2 0.773735 0.548451 0.864062 0.720400 0.752381 0.78645
Test Herosc. White 2.73612* 5.58719** 3.59734* 4.17821** 9.59241** 8.62973**
Numero de observaciones 24 24 24 24 24 24
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endogeneidad entre las variables independientes
y dependiente se acentdan.

En la ecuacién 1 se aprecia como el crecimien-
to en la tasa de cobertura de la educacién prima-
ria tiene una alta correlacién positiva con el cre-
cimiento econémico (algo similar ocurre con la
educacion secundaria pero con menor signi-
ficancia estadistica). En la ecuacién 2, que re-
produce a la ecuacién anterior para el periodo
muestral que se inicia en 1960, sugiere que los
dos niveles de educacién son importantes para
el crecimiento. Todo lo demds constante, un
aumento de un punto porcentual en la tasa de
crecimiento anual de la tasa de cobertura de la
educacién primaria (secundaria), es decir un es-
tudiante més por afio (por cien en edad escolar),
acelera el crecimiento del PIB en un 0.69 (1.0)
puntos porcentuales por afio.

La ecuacién 3 capta, por su parte, una fuerte
relacion positiva entre el crecimiento en el grado
de escolaridad y el crecimiento econémico. La
ecuacion 4 estima esta relacién para el periodo
que se inicia en 1960.

Cuando a esta dltima regresion se le afiade
el crecimiento en el indice de asesinatos (ecuacion
5), los resultados se mantienen y se encuentra
una correlacion positiva entre el aumento en la
incidencia de este tipo de delitos y el crecimien-
to econémico. Por dltimo, la ecuacién 6 mues-
tra que el crecimiento en las migraciones interde-
partamentales afecta positivamente el crecimien-
to, mientras que lo contrario es cierto para la
tasa de mortalidad infantil. Todo lo demds cons-
tante, un aumento de un punto porcentual en la
tasa de crecimiento anual de este indicador re-
duce el crecimiento del PIB per cépita en 0.37%
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en promedio por afio.

VI.Andilisis de los resultados

econométricos

Los resultados de la seccién anterior son bastan-
te sugestivos ya que identifican aquellas varia-
bles que explican de manera exitosa el patrén de
crecimiento observado en el pais en los tltimos
40 afios. Sin embargo, dichos resultados deben
tomarsce con cautela. Como se ha mencionado
varias veces a lo largo del trabajo, el ejercicio
econométrico enfrenta grandes dificultades
atribuibles a la escasez de informacién y, en al-
gunos casos, a la endogeneidad de las variables
explicativas.

Otro problema que se presenta en este tipo
de estudios, mencionado en la segunda seccion,
es la fuerte sensibilidad de los coeficientes esti-
mados a variaciones marginales en la especifica-
cién del modelo estadistico. Por ello, para con-
fiar en los resultados es necesario evaluar que
tan robustos son los coeficientes a cambios en las
demds variables incluidas en la regresion. Esta
seccion presenta los resultados del ejercicio de
sensibilidad a partir de los resultados de la sec-
cién anterior.

El ejercicio se basa en la estimacién de
ecuaciones con la siguiente forma:

Yo, = a+BX+yZ+y,Z+p, (5)
donde Z es una variable especifica sobre la cual
se lleva a cabo el analisis de sensibilidad. En

particular, se observa el comportamiento del co-
eficiente y , ante cambios en el conjunto de va-



riables incluidas como regresores. En otras pala-
bras, se estiman multiples especificaciones de la
ecuacion anterior; cada ecuacién toma una com-
binacién diferente de las variables que hacen
parte de la matriz Z.

El cuadro 12 muestra los resultados del ejer-
cicio de sensibilidad®. Llama la atencién la gran
estabilidad de los resultados obtenidos. En primer
lugar, todas las variables que miden el stock de
capital humano no sélo tienen el signo esperado
sino que éste es robusto a la especificacion del
modelo. Asi, los departamentos mas dinamicos
son aquellos que registran mayores avances en
la cobertura de la educacion primaria y secunda-
ria, en el grado de escolaridad promedio de la
poblacién y en la disminucién del analfabetis-
mo. Estos resultados son robustos, ya que se
mantienen préacticamente inalterados cuando se
cambian las demas variables incluidas en la re-
gresion.

El descenso en la tasa de mortalidad infantil,
por su parte, también guarda una relacion positi-
va y robusta con el crecimiento econémico. Algo
similar ocurre con el crecimiento de los indi-
cadores de delincuencia, que con la excepcién
del nimero de asesinatos, estd negativamente
correlacionado con el incremento en el ingreso
per cdpita. Asi mismo, el aumento en la tasa
neta de inmigracién también guarda una rela-
cién positiva con el crecimiento econdmico. En
suma, en esta seccion se refuerzan los resultados
relacionados con las variables de educacion y
migraciones. Con relacién a la variable que
aproxima las condiciones de salubridad de la po-
blacién, asi como con aquellas que miden el gra-
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do de seguridad, los resultados se acercan mas a
los esperados, cosa que no ocurre cuando estas
variables se expresan en términos de sus niveles
iniciales o promedio. En este sentido, existen dis-
crepancias considerables entre el comportamien-
to inicial de un indicador y su evolucién a lo
largo del periodo de andlisis. Si bien los departa-
mentos mas violentos al inicio (o a mediados)
del periodo son también los que crecen mas ra-
pido, lo contrario ocurre en aquellos en los cua-
les los indices de delincuencia se deterioran mas
aceleradamente.

VII. Conclusiones

Como lo constata el nuevo Plan de Desarrollo, la
aceleracion del crecimiento econémico es un ob-
jetivo fundamental de la gestion gubernamental.
Para ello, desde 1990 se han adoptado muiltiples
reformas estructurales que buscan modernizar a
la economia, por medio del estimulo a la iniciati-
va privada y a la competencia interna y externa
en los mercados de bienes y servicios, financiero
y cambiario, entre otros. Asi mismo, el Plan se-
flala la necesidad de acompaiiar estas reformas
con el fortalecimiento del gasto publico en areas
que generan fuertes externalidades, tales como
seguridad, infraestructura, salud y educacion.

Este trabajo evajua la importancia relativa de
los factores mencionados en el Plan (que corres-
ponden al tipo de variables enfatizadas en la
nueva literatura sobre el crecimiento) a la luz de
la experiencia histérica en Colombia a nivel de-
partamental. A partir de una gama amplia de
indicadores econdmicos, sociales y politicos, el

24 En total se estimaron 142 especificaciones de las cuales 126 arrojaron R mayores a 0.50.
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estudio encuentra que la inversién en capital hu-
mano es, sin duda, el principal determinante del
crecimiento econémico en el pafis.

En este sentido, las conclusiones del trabajo
indican que el fortalecimiento del gasto en edu-
cacion debe ser un elemento prioritario e impres-
cindible en la estrategia de aceleracién del creci-
miento. Mas concretamente, el estudio presenta
evidencia segun la cual el gasto en educacién
primaria (i.e. la reduccién del analfabetismo) tie-
ne un mayor efecto sobre el crecimiento econé-
mico que el correspondiente a la educacion se-
cundaria. Este resultado coincide con buena par-
te de la literatura internacional segun la cual las
externalidades generadas por la educacion basi-
ca superan a las de la educaciéon secundaria.

Con relacion a los efectos de la apertura sobre
el crecimiento los resultados indican que los de-
partamentos con mayor orientacion hacia el mer-
cado externo crecen a un menor ritmo que el
promedio. Este resultado, sin embargo, es
atribuible a los departamentos cafeteros y podria
revertirse si se utiliza informacién sobre exporta-
ciones no tradicionales. Con respecto al coefi-
ciente de importaciones, la evidencia no es con-
cluyente. En la mayoria de los casos, sin embargo,
pareceria existir una relacién inversa entre aper-
tura y crecimiento.

El estudio también apoya la necesidad de
gasto publico en seguridad, pese a que los de-
partamentos mads violentos al inicio (y atn a me-
diados) del periodo de andlisis han crecido a tasas
mas altas que las del promedio. Resulta intere-
sante que el crecimiento econémico ha sido me-
nor en aquellos departamentos con un mayor
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deterioro relativo en los indicadores de crimina-
lidad. Algo similar ocurre con la salud. Los nive-
les iniciales (y promedio) de mortalidad infantil
guardan una sorprendente relacion positiva con
el crecimiento, pero su evolucién a lo largo del
periodo de andlisis tiene una relacion negativa,
que corresponde a la esperada.

Las migraciones interdepartamentales, por su
parte, han acentuado las disparidades regionales
al interior del pais. En efecto, los resultados
econométricos sugieren que los departamentos
receptores de estos flujos crecen a tasas mas altas
que cl promedio. Este es un resultado interesante,
toda vez que la sabiduria convencional sefiala a
las migraciones como el principal determinante
de la convergencia en el ingreso per cépita entre
las diversas entidades territoriales del pais.

Por su parte, la composicién sectorial del pro-
ducto no parece ser un elemento importante en
la explicacion de los diferenciales de crecimiento
interdepartamentales. Si bien los departamen-
tos mds industrializados en 1960 han crecido a
tasas mds altas que el promedio, la fuerte
recomposicion de la actividad productiva a lo
largo del periodo de andlisis no permite estable-
cer una relacion clara entre la estructura produc-
tiva actual (o promedio) y el crecimiento econé-
mico.

Por limitaciones de informacién, el trabajo no
considera la importancia de la inversion en infra-
estructura para el crecimiento. El trabajo tampoco
analiza los determinantes del ciclo econémico a
nivel regional, que indudablemente pueden ex-
plicar buena parte de las disparidades en el cre-
cimiento departamental.
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APENDICE ESTADISTICO (I)

INDICADORES DE EDUCACION POR DEPARTAMENTOS: ANALFABETISMO. GRADO DE ESCOLARIDAD
Y TASAS DE COBERTURA DE LA EDUCACION PRIMARIA Y SECUNDARIA

Departamento Anf51 Anf64  Anf73M5  Anf85 Anf85M5 Esc64 Esc73 Esc85 Pr50 Pr50Cn Pr60 Pr65 Pr70
Antioquia 315 246 21.8 11.8 16.3 2.7 35 4.7 49.2 50.5 50.5 58.5 77.5
Atlantico 29.9 20 18 10.2 13.8 3.8 40 5.5 29.6 33.2 46.3 51.7 73.8
Bolivar 51.6 40.7 339 21.9 26 2.1 29 4.1 27.8 28.5 47 50.3 68.9
Boyacé 57.5 38.4 31.8 16.4 20.9 19 2.6 3.9 37.7 37.7 454 55.7 64.7
Caldas 294 22 19.5 11.2 15.6 2.6 3.4 4.6 36.2 36.2 53.4 61.8 74.5
Cauca 51.3 41.6 343 19.6 24.8 1.8 25 3.6 35.8 36 48.6 51.7 66.4
Coérdoba 79.4 55.3 424 27.7 31.6 1.4 2.2 35 28.3 29 43.2 425 56.6
Cundinamarca 374 30.8 25.8 12.7 17 2.2 29 43 25.5 27 56 60.3 68.5
Bogota. D.E. 30.1 12 10.4 44 7.7 45 5.2 6.6 442 46.8 64.7 67.5 92.2
Chocd 726 59.2 479 343 39 1.4 2.1 3.2 254 25.9 493 53.1 60.9
La Guajira 325 58.1 43.8 16.3 20.7 15 2.5 44 15.5 155 73.4 445 63
Huila 516 36.6 29 15.8 20.5 1.9 2.7 3.9 35.7 36 50.6 60.2 77.2
Magdalena 46 38.3 35.6 235 274 2.1 2.7 3.8 25.9 259 31.7 379 66.6
Meta 394 31.6 26.9 124 174 2.1 29 4.4 33.2 33.2 49.7 57.1 82.8
Narifio 49.1 39.1 32.2 20.8 25.6 2 2.6 3.7 359 35.9 47 48.5 57.5
Norte de Santander 49.7 359 314 18.3 22.5 2.2 2.8 4 38.1 389 49.8 59.2 64.3
Santander 525 348 284 14 18.3 22 3.0 4.4 343 34.7 514 61.1 72.3
Tolima 49.5 35.1 28.5 154 19.7 2 29 4.2 319 32.1 51.3 63.3 69.4
Valle del Cauca 29.6 274 17.2 9.7 13.9 29 3.8 5.1 36.8 38.1 51.3 60.4 70.6
Cesar 76.2 484 35.5 223 26.7 2.1 2.6 3.7 34.2 342 34.1 38.2 60.3
Quindio 325 24.7 20.1 9.7 13.6 2.6 3.4 49 35.64 35.6 53.2 62.1 74.6
Risaralda 323 228 18.8 10.8 153 2.6 35 4.6 38.4 38.4 543 619 75.2
Sucre 56.3 50.9 448 29.5 334 2.1 2.2 34 24.2 24.8 45.3 50.7 71.6
Intendencias y 535 442 31.2 15.2 19.8 21 3.1 4.1 347 347 46.8 na 60.1
Caquetd 432 389 33.8 194 245 14 24 3.7 26.7 26.7 24.3 na 63.3

Anf - Analfabetismo
Esc - Escolaridad
Pr - Primaria

Sc - Secundaria

Fuente: Dane. Banco de la Reptiblica y célculos de Fedesarrollo.



Continuacién APENDICE ESTADISTICO (I)
INDICADORES DE EDUCACION POR DEPARTAMENTOS: ANALFABETISMO. GRADO DE ESCOLARIDAD
Y TASAS DE COBERTURA DE LA EDUCACION PRIMARIA Y SECUNDARIA

Departamento Pr75 Pr80  Pr85 Pr90 Pr9ONt Sc50 Sc50Cn Sc50N  Sc50Nen  Sc60 Sc70 Sc¢75  Sc80 Sc85  Sc90 Sc9ONt
Antioquia 811 873 924 1034 91 6.9 89 7.5 9.5 115 291 408 493 566 613 48
Atlantico 753 755 75 827 70 6 11.2 7.4 12.6 14 342 40 571 628  63.1 34
Bolivar 706  69.7 69.7 672 67 4 55 4.5 6 103 176 248 365 419 411 32
Boyaca 708 803 846 997 89 2.8 28 3.1 3.1 6 17 248 392 439 489 34
Caldas 84.6 93 91.8 105 94 2.3 2.3 23 23 91 264 393 519 558 622 43
Cauca 816 863 8 851 86 1.7 1.9 24 2.6 56 144 25 297 371 376 33
Cérdoba 703 743 729 684 70 1 1.4 1:2 1.6 2.5 89 136 299 358 35 37
Cundinamarca 778 8638 886 942 96 1.2 2 1.4 2.1 73 152 329 409 485 523 40
Bogota D.E. 916 87.1 787  81.1 95 9.2 149 1041 15.8 31.7 458 962 905 914 937 65
Chocé 688 993 973 958 83 1.2 2 39 4.7 4.8 17 255 326 509 547 33
Guajira 75.7 88 153.6 1556 83 0 na na na 68 123 297 316 525 549 34
Huila 803 815 784 651 85 21 2.6 21 2.6 6.3 18 327 371 446 444 47
Magdalena 663 793 753 592 61 13 1.3 1.3 1.3 62 231 288 395 444 4 27
Meta 76.7 887 744 652 90 1.1 1.1 1.1 1.1 44 154 292 399 474 427 31
Narifio 59.4 62 67 705 74 2.3 2.3 2:9 3 7 157 236 2738 368 369 32
Norte de Santander 755 785 84 847 81 49 6.1 5.6 6.8 112 227 322 378 39.9 42 44
Santander 764 933 929 947 88 3.7 4.3 4.1 4.6 10 26 379 45 49 503 41
Tolima 80.2 8938 885 985 92 1.9 22 22 25 65 194 306 39.1 495 544 45
Valle del Cauca 843 786 799 829 89 4.3 6.1 4.5 6.4 109 277 388 518 594 623 51
Cesar 70 669 762 663 60 1.1 1.1 1.1 1.1 43 135 204 283 334 30.1 32
Quindio 87.7 1013 1229 1249 98 25 2.5 25 25 99 346 495 58 68 771 57
Risaralda 90.9 94 957 103.7 87 3:1 3.1 3:1 3.1 116 373 423 455 519 559 41
Sucre 86.7 947 863 679 71 1.8 2.5 2 2.7 52 111 238 317 356 338 47
Intendencias y 99.6 127 120 861 85 0 na na na 21 338 379 3338 427 351 26
Caquetd 100 106.1 64 89 73 0 na na na 5.9 82 325 241 354 389 27

Anf - Analfabetismo

Esc - Escolaridad

Pr - Primaria

Sc - Secundaria

Fuente: Dane. Banco de la Reptiblica y calculos de Fedesarrollo.



APENDICE ESTADISTICO (II)
INDICADORES DE ESTABILIDAD SOCIAL: ASESINATOS, CRIMINALIDAD, HURTOS POR 10.000 HABITANTES

Departamento Ass Ass  Ass Ass Ass Ass Ass Crim Crim Crim Crim Crim Crim Crim Hu Hu Hu Hu Hu Hu Hu

60 65 70 75 80 85 90 60 65 70 75 80 85 90 60 65 70 75 80 85 90
Antioquia 29 27 37 47 24 101 226 412 456 491 656 680 700 599 58 203 199 244 110 214 162
Atlantico 0.1 14 1.7 23 07 26 34 na 395 442 505 504 336 350 60 132 144 185 6.6 15.7 18.1
Bolivar 04 09 1.1 14 04 16 25 216 167 186 314 330 340 389 29 73 86 164 55 142 203
Boyaca 19 23 44 47 42 46 60 215 164 287 371 81.1 359 326 25 48 53 123 123 128 100
Caldas 96 89 36 37 24 78 88 1553 1336 689 853 1153 933 613 253 664 344 407 239 319 17.1
Cauca 33 27 33 47 35 64 65 486 335 713 935 989 1031 568 88 147 302 393 146 353 195
Cérdoba 1.2 16 13 1.7 12 29 61 213 207 308 267 559 473 740 37 82 121 100 115 227 31.7
Cundinamarca 21 35 46 54 38 49 71 457 362 484 471 481 336 372 61 137 196 86 86 13.0 132
Bogota. D.E. 16 25 37 33 14 46 63 1867 1437 1459 139.0 1055 725 972 50 749 754 762 108 44.0 493
Chocd 22 15 1.9 16 09 14 31 241 230 304 493 326 235 264 27 89 139 223 82 8.1 14.6
Guajira 08 4.0 4.1 5.9 1.2 75 7.0 na 182 145 360 337 344 324 na 56 46 10.1 55 11.6 13.2
Huila 40 29 21 28 33 60 56 635 579 792 1334 1437 836 594 42 288 412 1060 192 31.0 249
Magdalena 20 46 23 30 03 1.5 49 262 390 364 419 351 122 383 74 159 135 163 30 61 159
Meta 147 66 6.1 9.7 51 79 141 1520 755 1344 189.0 2182 1520 1209 63 31.0 651 796 198 56.0 459
Narifio 07 18 16 24 20 28 38 266 285 220 390 768 687 397 49 135 93 183 172 309 165
Norte de Santander 4.1 5.5 54 3.5 22 4.8 88 296 435 441 585 664 733 696 35 126 143 232 9.0 30.0 228
Santander 58 45 51 45 20 51 62 530 489 915 848 560 620 656 74 218 392 367 61 264 270
Tolima 89 56 41 48 41 5.1 52 938 778 857 111.1 140.1 940 577 112 324 353 512 213 385 218
Valle del Cauca 6.6 47 34 39 08 68 80 888 855 91.7 1025 1162 704 59.0 105 33.0 409 443 74 262 185
Cesar 0.8 na 4.8 3.0 1.3 7.1 7.8 na na 273 243 484 392 314 na na 7.9 8.7 84 146 84
Quindio 4.7 na 34 47 27 6.6 1038 na na 715 150.7 169.5 161.5 132.7 na na na 798 276 697 57.0
Risaralda 4.7 na 3.1 48 29 91 140 na na 764 1348 1498 1257 1272 na na 132 624 197 384 489
Sucre 0.8 na 1.1 1.6 02 13 23 na na 138 333 304 338 224 na na 49 147 41 127 838
Intendencias y 22 57 71 138 35 na 86 354 777 1258 1900 1775 na na 33 254 480 855 258 na na
Caqueta 127  na na na na 720 114 na na na na na 933 1076 na na na na na 314 364
Ass - Asesinatos

Crim - Criminalidad

Hu - Hurtos

Fuente: Dane. Banco de la Reptiblica y célculos de Fedesarrollo



APENDICE ESTADISTICO (III)
PARTICIPACION ELECTORAL, DISTRIBUCION DEL INGRESO, TASAS DE MORTALIDAD INFANTIL
Y NUMERO DE GOBERnaDORES ENTRE 1950 Y 1989

Departamento Electé2 Elect70  Elect82 Elect90 Gob5089 Tmi50 Tmi60 Tmi70  Tmi80 Gini8485 Gini88 Gini90 Theil8485 Theil88 Theil90
Antioquia 53 46.6 44 404 38 522 404 25.4 11.1  0.537  0.550 0.516 0.648 0.641 0.535
Atlantico 55 65 41 317 32 31 236 139 6.6 0.485 0.441 0.421 0.502 0.407 0.346
Bolivar 57 576 40 321 32 125 155 9.3 5.7 0473 0.419 0.394 0.425 0335 0.277
Boyaca 59 48.9 60 486 41 358 323 19 11 na na na na na na
Caldas 65 47 60 484 35 658 585 323 6.9 0.443 0.450 0.438 0.437 0.450 0.398
Cauca 61 50.2 64 474 40 54 477 17.2 16 na na na na na na
Coérdoba 59 58.7 51 344 34 12.5 9.4 7.2 23 0473 0.486 0.462 0.474 0.489 0.422
Cundinamarca 56 46.6 50  50.7 36 39 291 26.8 10.3 na na na na na na
Bogota D.E. na 51.7 43 473 23 39 291 153 10.1  0.527 0.480 0.476 0.631 0.505 0.462
Choco 71 48.1 52 35 41 222 224 24 13.1 na na na na na na
Guajira na 68.8 30 248 43 1249 306 4.7 33 na na na na na na
Huila 63 69.7 56 458 35 49.7 349 329 153 0.433 3.98 0.378 0.364 0.316 0.266
Magdalena 61 65.5 41 353 34 179 146 105 4.8 na na na na na na
Meta 67 51.3 48 427 41 1249 294 33.8 153 0.441 0.406 0.391 0.372 0.309 0.281
Narifio 55 38.7 60 50 36 4999 508 56.21 19.7 0.481 0.433 0.429 0434 0.358 0.338
Norte de Santander 54 52.7 52 422 33 516 36.7 252 22 0492 0.432 0.432 0521 0.373 0.359
Santander 63 54.6 59 48 = 36 469 354 64.7 189 0.492 0.422 0.416 0.470 0.356 0.318
Tolima 60 45 59 42 37 49.7 409 324 10 na na na na na na
Valle del Cauca 54 52.1 52 658 32 534 446 155 98 0519 0.507 0.476 0563 0.525 0.116
Cesar 61 744 4 348 29 179 146 18.2 5.2 na na na na na na
Quindio 65 45.1 53 438 38 658 585 334 6.7 na na na na na na
Risaralda 65 53.2 59 521 46 658 585 31.2 6.9 $9.462 0.430 0.430 0430 0.337 0.337
Sucre 57 64.3 49 409 40 125 155 6.8 3.2 na na na na na na
Intendencias y na 53 45 48 29 1249 306 425 12.6 na na na na na na
Caqueta na 41 45 33 28 1249  30.6 na 15.1 na na na na na na

Elect - Participacién Laboral

Tmi - Tasa de mortalidad infantil

Gob - Numero de gobernadores entre 1950 y 1989

Theil - Coeficiente Theil de distribucién

Gini - Coeficiente Gini de distribucién

Fuente: Dane, Banco de la Republica y célculos de Fedesarrollo.



