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A. Introduccion

Este informe tiene como objetivo cen-
tral delinear las areas de investigacion
prioritarias en el ambito de los produc-
tos basicos para el caso especifico del
conjunto de los paises de América Lati-
na. Asi, antes que un articulo técnico,
este resena los trabajos realizados en el
mundo académico y esta dirigido a
plantear interrogantes e inquietudes.

En la seccion I se hace un somero re-
cuento de los problemas que los pro-
ductos basicos plantean en el manejo de
las economias en desarrollo que depen-
den de estos como fuentes de exporta-
cion, en términos de las variables co-
munmente discutidas en la literatura
economica: el grado de dependencia de
los paises en desarrollo (PED); el bajo
crecimiento en la demanda por produc-
tos basicos; la inestabilidad de los pre-
cios e ingresos de los productos basi-
cos; el rumbo de los términos de inter-
cambio, etc.

La seccion II, presenta con algin de-
talle el caso de los productos basicos en
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Ameérica Latina. Se efectian, de mane-
ra exploratoria y preliminar, un analisis
del grado de dependencia en éstos y
algunos ejercicios relacionados con la
inestabilidad de los precios de los pro-
ductos basicos y la inestabilidad de las
exportaciones. En tercer lugar, se estu-
dia el problema de los términos de
intercambio para los paises de América
Latina (PLA), frente al conjunto de los
PED. Luego, se comentan las acciones
continentales en el ambito de los esque-
mas de control de los productos basicos
en el pasado y, a la luz de los resulta-
dos, se enuncian para futura evalua-
cion, lineas de accion especifica para la
politica continental.

Finalmente, la seccion III, se enca-
mina a detallar los temas que requieren
una amplia investigaciobn en América
Latina en relaci6n con los productos ba-
sicos y la economia internacional.
Entre los temas de estudio se senalan
la factibilidad y conveniencia de forma-
cion de carteles; la estabilizacion de los
precios; la ‘‘indexacion’’; el papel de
los productos basicos a la luz de la rees-
tructuracion de la produccion industrial
mundial y la division ‘‘optima’’ del tra-
bajo; y el papel de la inversion extranje-
ra en el campo de los productos basicos.
El trabajo incluye una recopilacion bi-



70

bliografica amplia, aunque no exhaus-
tiva, del tema en cuestion.

B. Los problemas relacionados con los
productos basicos

A pesar de que cerca de la mitad de
las exportaciones mundiales de los pro-
ductos basicos proceden de los paises
desarrollados (PD), el tema del sector
primario de la economia mundial, como
se detalla mas adelante, se encuentra
estrechamente ligado con las perspec-
tivas de crecimiento economico de los
PED. Mas del ochenta por ciento de los
ingresos totales de exportacion de
los PED son generados por la venta de
productos basicos.

En consecuencia, en esta seccion se
revisan brevemente algunos de los pro-
blemas mas importantes relacionados
con estos bienes y que han dado lugar a
la busqueda de nuevos enfoques que
regulen el comercio y la produccion del
sector primario. Los aspectos mas im-
portantes podrian resumirse asi:
a) fuerte dependencia de los PED en
pocos productos; b) bajo crecimiento de
la demanda de productos basicos;
c¢) inestabilidad de precios y de volume-
nes de exportacion; d) aparente deterio-
ro en los términos de intercambio, y
e) disponibilidad de oferta.

A continuacion se procede a analizar
en apretada sintesis cada uno de estos
puntos, senalando algunas de las solu-
ciones propuestas en el llamado dialo-
go internacional sobre productos ba-
sicos.

1. Dependencia de los PED

La mayoria de los PED dependen de
dos o tres productos basicos para gene-
rar mas de dos terceras partes de sus
ingresos de divisas. Esta situacion re-
fleja no solo un alto grado de concentra-
cion de los productos basicos como
fuentes de exportacion sino, ademas,
que el sector primario de los PED con-
tinta teniendo un peso muy importante
en la generacion del producto nacional

COYUNTURA ECONOMICA

bruto. En efecto, las curvas de compo-
sicion sectorial del Producto Interno
Bruto (PIB), elaboradas por Chenery
(9)*, sugieren que la mayor parte de los
PED siguen siendo altamente depen-
dientes de la expansion del sector
primario para su crecimiento. La parti-
cipacion del sector industrial ha aumen-
tado pero, de acuerdo con estimativos
de Leontief, no alcanza a generar mas
del 6% del PNB en los PED (cifras de
1970). A este respecto cabe anotar, que
si se adoptara la estrategia normativa
propuesta por Leontief (19) la partici-
pacion del sector industrial en los PED
podria llegar a ser del orden del 18%.

2. Bajo crecimiento de la demanda

Con excepcion del petroleo, algunos
minerales y maderas, las exportaciones
de productos primarios han experimen-
tado un ritmo de crecimiento menor al
del comercio mundial. En efecto, entre
1955 y 1972 el comercio mundial creciod
a una tasa anual promedio del 7.3%
mientras que el comercio de productos
basicos (excluyendo el petroleo) alcanzo
solamente niveles del orden del 5.0%
para alimentos y 4.2% para materias
primas. Sin embargo, Leontief conside-
ra factible un crecimiento mas acele-
rado para la demanda de las materias
primas de origen mineral como se pue-
de observar en el Cuadro 1.

Por lo general, la demanda por estos
bienes basicos de origen mineral tiende
a ser proporcional al crecimiento del
PNB; sin embargo, el aumento del in-
greso per capita en los PED podria lle-
var a un aumento global en la demanda
alin mas acelerado, lo cual de consoli-
darse reflejaria una demanda derivada
de la industria. Esto implicaria que el
sector industrial estaria ganando terre-
no en términos de su participacion en el
PNB, como lo visualiza Leontief.

* Nota del Editor. Las referencias bibliogrificas
se presentan al final del informe. Las notas de
pie de pagina en aquella en la cual aparece la ci-
ta y numeradas en forma continua.
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La demanda por productos basicos de
origen agricola, sujeta, como es bien
conocido, a la ley de Engels, no parece
tener perspectivas de un crecimiento
mas acelerado que en el pasado. Leon-
tief estima que el nivel de crecimiento
de estos entre 1970 y el ano 2000, esta-
ra entre 3.5 y 4.0% dependiendo si se
trata de cereales o de productos de ori-
gen animal.

El bajo crecimiento de la demanda
por productos basicos (con la excep-
cion de algunos minerales) parece ser
un hecho real. Existe sin embargo una
posible fuente de aceleracion de esta
demanda. Un estudio reciente del Ban-
co Mundial (32) estima que si los PD
eliminaran las restricciones arancela-
rias y no arancelarias para el comercio
en productos basicos se produciria un
aumento significativo en la demanda
por estos bienes. Pero no es realista su-
poner, sin embargo, que el desmantela-
miento de esta proteccion vaya a ocurrir
en el corto plazo.

3. Inestabilidad

Hay varios aspectos de la inestabili-
dad que merecen ser estudiados por
separado: (i) causas, (ii) relacion entre

inestabilidad y desarrollo, y (iii) ten-
dencias de aumento o disminucion de la
inestabilidad de los productos basicos
expresada en términos de fluctuaciones
de sus precios y volumenes.

Entre las causas vale la pena mencio-
nar las siguientes: bajas elasticidades
precio e ingreso de oferta y demanda,
dependencia de la demanda de mate-
rias primas de los ciclos de los paises
desarrollados, competencia de sintéti-
cos, mala programacién y concepcion
de la interferencia en los mercados, es-
peculacion, factores politicos (huelgas,
guerras) y factores meteorologicos (he-
ladas, inundaciones).

En cuanto a la relacion entre inesta-
bilidad y crecimiento economico, la
literatura existente sobre la materia lle-
ga a conclusiones contradictorias. Algu-
nos estudios, como los de Coppock (12)
y Mc Bean (45), han llegado a la conclu-
sion de que no existe una relacion signi-
ficativa entre la tasa de crecimiento del
producto y la inestabilidad de las expor-
taciones, mientras otros, como Kenen
(68) y Glezakos (25), encuentran un gra-
do de asociacion suficiente que les per-
mite sostener lo contrario. Los resulta-
dos de estos ejercicios, como lo sugiere
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un estudio en elaboracion de Garay y
Pizano (23), dependen fundamental-
mente de la seleccion del periodo y de
la definicion de las variables, especial-
mente del indice de inestabilidad. Al
analizar los distintos estudios se llega a
la conclusion que los que han encontra-
do una relacién inversa entre inestabi-
lidad y desarrollo, han sido mas cuida-
dosos en la adopcion de una metodolo-
gia clara.

Finalmente, es interesante anotar
que, aun cuando algunos autores han
postulado la tesis de que la inestabili-
dad de las exportaciones mundiales es-
ta disminuyendo, se observan algunos
elementos de la operacién de la econo-
mia internacional que podria llevar a la
conclusion contraria:

(i) Las mas frecuentes entradas y
salidas repentinas de la Union Soviética
y China en los mercados mundiales de
algunos productos basicos tales como
caucho, trigo, aluminio, etc.

(ii) Las politicas de nacionalizacion
de algunos PED que han llevado, en
ocasiones, a expropiacion sin compen-
sacion adecuada. Esto ha creado un
clima de incertidumbre en algunas zo-
nas geograficas con la consecuencia
que se observan fluctuaciones en el ni-
vel de inversion en el area de la produc-
cion basica (mineria en particular).

(iii) La tension reciente en el medio
oriente.

(iv) Los ambiciosos programas de in-
vestigacion de las industrias producto-
ras de sintéticos.

(v) Los cambios meteorologicos que
han dado lugar tanto a la tesis de un en-
friamiento gradual de la tierra como un
calentamiento. De todas maneras, la
predictibilidad del clima y de cambios
geologicos no parecen haber mejorado
de acuerdo a pronunciamientos de
importantes gedlogos y meteorologos®.

Por iniciativa del Departamento de Agricultura
de EE.UU. se pidieron opiniones a 28 cientifi-
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Por el contrario parece haber mayor in-
certidumbre ahora (las heladas en el
Brasil y los frecuentes cambios meteo-
rologicos y terremotos en China son
buenos ejemplos).

4. Términos de Intercambio

Las bajas elasticidades precio e in-
greso de demanda, combinadas con la
tendencia de muchos productos basicos
a generar excedentes por encima de los
requerimientos del consumo, llevo a un
deterioro de los términos de intercam-
bio de los paises en desarrollo (exclu-
yendo a los productores de petroleo),
fenomeno particularmente notorio en-
tre 1950 y 1970. Es de anotar, sin em-
bargo, el hecho de que muchos de estos
bienes estan sujetos a rendimientos de-
crecientes, lo cual da lugar para postu-
lar que podria darse la tendencia con-
traria. No se cree, por lo tanto, que se
pueda postular una ley a la Prebisch
valida para todos los paises y todas las
épocas; lo que si es claro es qtie en au-
sencia de medidas concretas no parece
factible que se produzca una mejora
significativa en los términos de inter-
cambio.

5. Disponibilidad de oferta

Un aspecto crucial de todos los estu-
dios que se han elaborado para simular
la operacion de la economia interna-
cional es el grado en que la disponibili-
dad de los recursos basicos puede fre-
nar el crecimiento economico del plane-
ta (Modelos MIT, SMLINK, Universal
de Sussex, Kaldor (35), Leontief (50),
Fundacion Bariloche, De Melo, etc.).
Una de las grandes incognitas del deba-
te contintia siendo el aspecto sobre las
reservas reales de minerales claves.
Cada dos o tres anos se revisan sustan-
cialmente tales estimativos.

ficos especializados en el area de la meteoro-
logra; tres hipdtesis - una continuacién de la
tendencia enfriadora iniciada en 1940, en calen-
tamiento gradual y finalmente un periodo de
mayor variabilidad del clima fueron defendidas
como posibles, lo cuall sugiere el grado de incer-
tidumbre existente en esta materia. Ver Natio-
nal Defense University, Climatic Change to the
Year 2000. Washington, Feb. 1978.
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A nivel de América Latina valdria la
pena adelantar un inventario de recur-
sos tanto renovables como no renova-
bles aprovechando los avances de las
comunicaciones (satélites, por ejemplo)
y de disciplinas como la geologia. En
efecto, una de las razones que llevo al
pesimismo excesivo del equipo M.I.T.
(que elaboro el informe sobre Los limi-
tes al Crecimiento) fue precisamente el
no haber estudiado con detenimiento la
teoria de las placas tectobnicas, que ha
sido comparada con la teoria de la rela-
tividad en términos de su impacto po-
tencial. Asimismo el desarrollo de la fo-
tografia aérea, el método de medir las
variaciones en la gravedad, en los cam-
pos magnéticos, en los campos eléctri-
cos y los avances en la sismologia
permiten establecer con mayor preci-
sion que en el pasado las reservas de
minerales.

6. Algunas soluciones

Para hacer frente a los problemas de
inestabilidad y términos de intercambio
se han propuesto varias soluciones:
precios de sustentacion, alianzas de
productores, acuerdos de productores y
consumidores, mayor grado de elabora-
cion de .los bienes, financiacion com-
pensatoria, ‘‘indexacion’’, métodos de
estabilizacion tipo Stabex, etc. Todas
estas formulas estan sujetas a proble-
mas tanto conceptuales como de medi-
cion que requieren una investigacion
mas detallada.

C. Latinoamérica y los productos
basicos

Después de haber resefiado breve-
mente los problemas econdomicos plan-
teados por los productos basicos, en la
presente seccion se aborda el tema de
los productos basicos para el caso espe-
cifico de la Ameérica Latina. El enfoque
seguido en la presente seccion es el de
preguntarse, primero, en qué grado son
los PLA dependientes en los productos
basicos y, después el de estudiar la
incidencia, relativa a la del resto de los

paises en desarrollo, que han tenido los
productos basicos en el ingreso de divi-
sas latinoamericanas; en la inestabili-
dad de las exportaciones; y, finalmente,
la experiencia con los términos de inter-
cambio.

1. La dependencia latinoamericana

Obviamente, los productos basicos
son de primera importancia en el co-
mercio internacional de Ameérica Latina
y, en general, de todo pais en desarro-
llo. Hay inclusive autores que han argu-
mentado que el problema del comercio
internacional para los paises menos de-
sarrollados es sinonimo del problema
de los productos basicos, por cuanto di-
chos paises dependen en muy alto gra-
do de esos productos como fuente de
exportacion”. El aspecto que se requie-
re entonces dilucidar no es simplemen-
te el de definir si los productos basicos
son o no importantes para el comercio
internacional, sino el de identificar, con
criterios apropiados, si América Latina
depende mas o menos de lo ‘‘espera-
do’’ del comercio de tales productos.

Precisamente, una forma para ana-
lizar si Ameérica Latina depende ‘‘mas
o menos de lo esperado’’ de la exporta-
cion de productos basicos es la de com-
parar para cada pais los coeficientes de
dependencia, definidos como el cuo-
ciente de las exportaciones de produc-
tos basicos como proporcion de las ex-
portaciones totales de bienes y servi-
cios®, dados los niveles de ingreso per
capita de cada uno con los patrones es-
perados de dependencia en las exporta-
ciones de productos primarios para esos
niveles de ingreso per capita. Estos
‘‘niveles esperados’’ se pueden derivar

Singh (60), p. 87.

Se analiza el concepto de dependencia defini-
do como la proporciéon de exportaciones de
productos basicos frente al total de exporta-
ciones de bienes y de servicios, puesto que tal es
el criterio utilizado por Chenery y Syrquin (9)
para derivar sus normas o patrones internacio-
nales. En tal sentido, no es que se invoque que
dicha medida represente el mejor indice de
comparacion. Simplemente, es el requerido para
efectuar comparaciones consistentes.
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de un estudio reciente® en el cual se
identifican los patrones internacionales
tipicos tanto del volumen de exportacio-
nes totales de bienes y servicios como
proporcion del Producto Interno Bruto
(PIB), como la participacion de las ex-
portaciones de productos primarios en
el PIB. Asi, al dividir los dos coeficien-
tes en mencion se encuentra para cada
nivel de ingreso per capita el valor ‘‘es-
perado’’ de las exportaciones primarias
como proporcion del total de exporta-
ciones. Estos valores se presentan en
la Grafica 1, donde ademas se compa-
ran con las cifras observadas en cada
uno de los paises de América Latina °.

Los resultados de la Grafica 1 permi-
ten resolver el primer interrogante
planteado, e ilustran que América Lati-
na registra, en promedio, una ligera
mayor dependencia en la exportacion
de productos primarios que la esperada
para cada pais dado su nivel de desarro-
llo, no tanto en lo que respecta al nume-
ro de paises que se encuentran por en-
cima de la ‘‘norma’’, como por el hecho
de que las desviaciones respecto a la
norma son mayores para los paises que
se hallan por encima de ésta que para
los que se encuentran por debajo de
ella.

2. Dependencia e inestabilidad

Habiéndose asi catalogado a Ameérica
Latina como un continente relativamen-

Chenery y Syrquin (9). La idea de que en el
proceso de desarrollo economico los parses tien-
den a registrar patrones esperados de desarro-
llo es el resultado del examen de las tendencias
historicas de una amplia muestra de paises en
diferentes épocas. Este enfoque ha venido sien
do desarrollado principalmente por Hollis Che-
nery desde su época de Profesor en la Universi-
dad de Harvard y representa una continuacion
de la linea investigativa clasica de Simon Kuz-
nets, y se utiliza en el presente ensayo como
una simple referencia para ubicar a Latinoamé-
rica frente al resto de paises en desarrollo.

Los patrones internacionales se obtuvieron al
dividir las cifras de la linea 6 (b) por las de la 6
(a) en el cuadro 3, Chenery (9), p. 20. Ademas,
las cifras de ingreso per capita para cada patron
fueron ajustadas por la inflacion mundial con
el objeto de expresar las cifras en dolares de
1973 y no en cifras de 1964 como aparecian
originalmente en el estudio de Chenery.
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te dependiente en la exportacion de
productos basicos especialmente en lo
que concierne a los paises de menores
tamafos, se procede en seguida a
analizar la incidencia que tal dependen-
cia ha podido traer consigo en la ines-
tabilidad de los ingresos de divisas®.
El argumento esbozado tradicionalmen-
te en la literatura sobre productos basi-
cos es que la inestabilidad en sus pre-
cios y la alta dependencia en ellos por
parte de los paises en desarrollo son los
responsables de la gran inestabilidad
observada en las exportaciones . Las
preguntas concretas que a este respecto
se pretenden abordar son, primero, la
de identificar si, en promedio, la inesta-
bilidad de las exportaciones en América
Latina es superior a la del resto del
mundo y, en segundo término, la de
investigar si los mayores o menores
grados de inestabilidad estan relaciona-
dos o pueden ser explicados por la alta
participacibn y concentracion en los
productos basicos de exportacion o,
mas aun, por el tipo de productos ba-
sicos en los cuales América Latina ha
concentrado su produccion y comercio.

En cuanto al primer aspecto, o sea el
de identificar si el grado de inestabili-
dad de las exportaciones de Ameérica
Latina ha sido o no mayor que el corres-
pondiente a otras areas del mundo, el
Cuadro 2 clasifica a cada pais de Ameri-
ca Latina dentro del concierto mundial
(117 paises), frente a la inestabilidad
observada en el ingreso de divisas en el
periodo 1966-73%.

No debe sorprender que los paises de mayor
tamano sean los que se encuentren por debajo
de la norma por cuanto existe un efecto de
escala (‘'scale effect’’) que hace que los paises
mas grandes sean proporcionalmente menos de-
pendientes en general de las exportaciones. Al
corregirse la grafica por el efecto de escala re-
sultaria ain mas evidente la dependencia Lati-
noamericana en los productos basicos. Véase,
Chenery (9), op. cit., p. 67-8.

Véase por ejemplo, Singh (60), pp. 88-9, y
Perry (52),p. 72.

Los datostienen como fuente el Banco Mundial.
Vease IBRI) (32¢.) Tabla 14.
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CUADRO 2
GRADO DE CONCENTRACION Y DE INESTABILIDAD EN LA
EXPORTACION LATINOAMERICANA DE PRODUCTOS BASICOS
Grado de Inestabilidad Grado de Concentracion
Pats Posicion internacional Prinecipales tres productos Posicion internacional
Nivel (117 paises) 1968 - 1973 (sobre 113 paises)
(1) (2) (3) (4)
Argentina 10.3 85 35.7 29
Venezuela 6.2 37 93.9 104
Uruguay 10.0 78 59.0 58
Panamad 3.3 8 79.9 86
México 8.1 60 17.8 13
Brazil 11.1 90 43.7 42
Chile 11.8 93 81.4 87
Costa Rica 6.4 41 65.3 64
Peru 7.6 58 b68.1 57
Cuba = = 83.1 93
Nicaragua 6.9 49 54.0 49
R. Dominicana 8.9 66 69.7 68
Colombia 8.6 64 16.4 80
Paraguay 9.9 7 33.7 2%
Ecuador 12.6 97 73.1 75
El Salvador 6.3 39 57.4 56
Honduras 5.5 23 70.4 69
Bolivia 7.4 87 71.4 71
Haitf 5.7 27 64.7 : 62
Guatemala 6.9 48 - 50.1 47
TOTAL e 58 onect 62

Fuente: IBRD, World Tables 1976, Tabla 14.

Los resultados denotan que Ameérica
Latina no es una region que haya regis-
trado relativamente mas inestabilidad
en sus ingresos de divisas que otras
zonas del mundo; su comportamiento
ha sido estrictamente promedio. El
puesto promedio de los paises es el 58°
o sea igual al promedio esperado para
los 117 paises clasificados. Mas aln, se
registran 9 paises latinoamericanos con
situacion de inestabilidad superior a
ese promedio; 9 paises con posicion
inferior y uno que ocupa precisamente
el 58° lugar.

En cuanto al segundo interrogante
planteado, o sea el si las diferencias
registradas en la inestabilidad de los
ingresos de divisas entre los diversos
paises latinoamericanos podria ser ex-
plicada ya sea por la concentracion en
los productos basicos o por el tipo (o
canasta) de bienes primarios exporta-
dos todos los ejercicios realizados,

obviamente de caracter preliminar,
presentaron una muy baja correlacion
estadistica entre las variables anota-
das®. Cabe destacar que un primer
ejercicio, a tal efecto, consisti6 en co-
rrelacionar los niveles de inestabilidad
registrados en los ingresos de divisas
(Cuadro 2, columna 1), con el grado de
concentracion de las exportaciones en
los principales tres productos basicos
(Cuadro 2, columna 3). Un segundo
ejercicio interrelacioné la importancia
relativa de las exportaciones latinoame-
ricanas de cada producto basico con el
grado de inestabilidad correspondiente
de cada uno (Cuadro 3, columnas 2,
3y 4), e identifico que los paises latino-
americanos no habian concentrado sus
exportaciones en los productos mas
inestables. Finalmente, en el Cuadro 4,
se establecio una correlacion entre el

Para un mayor detalle de los resultados, puede
referirse a Junguito (33).
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CUADRO 3

EXPORTACIONES LATINOAMERICANAS DE PRODUCTOS BASICOS Y
LA INESTABILIDAD DE LAS COTIZACIONES INTERNACIONALES

EXPORTACIONES LATINOAMERICANAS 1973-75
(millones de dolares)

Inestabilidad de precios

Producto Valor Porcentaje Indice A Indice B
: (1) (2) (3) (4)
Petroleo 14.003 51.96 8.4 23.9
Café 2.532 9.34 1.6 8.3
Azacar 2.487 917 13.2 26.7
Cobre 1.485 5.48 15.5 18.2
Min. Hierro 975 3.60 5.6 6.8
Algodon 692 2.55 5.0 7.6
Carne 640 2.36 10.2 13.2
Mafz 612 2.26 7.0 9.8
Banano 525 1.94 3.8 4.5
Trigo 294 1.08 7.3 132
Cacao 292 1.08 17.1 20.4
Plata 272 1.00 n.d n.d,
Bauxita 250 .92 6.1 9.8
Zinc 262 .93 151 24.9
Madera 245 .90 7.2 6.9
Tabaco 220 .81 5.3 4.5
Lana 218 .80 11.9 20.2
Harina de pescado 213 .18 16.2 27.0
Estano 199 13 7.3 10.8
Arroz 129 .47 13.9 9.8
Aceites 116 43 14.0 18.0
Leod 124 .46 12.9 14.8
Sisal 80 29 19.2 30.3
Cueros y pieles 60 .22 n.d. n.d.
Min. manganeso 56 21 7.0 11.6
Nueces 28 10 8.1 12.4
Té : 20 .07 3.5 4.3
Caucho 7 .02 12.8 14.2
Abaco 4 .01 n.d. n.d.
Roca fosforica 3 .01 10.1 23.3
Fuente: Col. (1) IBRD, Commodity Trade Yearbook, 1977,

Col. (2) Porcentaje distributivo de Col. (1).
Col. (3) Col. (4) IBRD Price Prospects for Mayor Primary Products. Cuadro 15.
Alternativa A: se refiere a la desviacion absoluta porcentual promedio frente al promedio

quinguenal.

Alternativa B;: corresponde a la desviacion standard (root mean square of desviations) de

igual tipo de promedio movil.

indice de inestabilidad de precios de
una canasta latinoamericana de los pro-
ductos basicos de exportacion y el indi-
ce de inestabilidad de las exportaciones
totales de cada pais, senalandose de
nuevo los resultados anotados *°.

10 e &
Debe anotarse respecto a este ultimo ejercicio

que las medidas de inestabilidad utilizadas en el
Cuadro 4 no son estrictamente comparables en
sus dimensiones, lo cual no invalida su utiliza-
cion para verificar si en los parses donde la ines-
tabilidad de precios de productos bdsicos es
mayor, la inestabilidad de las exportaciones
también lo es.

3. Términos de intercambio

El segundo gran problema que se
le atribuye a los productos basicos es
el hecho de que sus precios frente a los
precios de los bienes manufacturados
de importacion, muestran una tenden-
cia secular decreciente. Esto es, que
los términos de intercambio podrian ir
en contra de los paises exportadores de
productos basicos, principalmente en
razon de sus bajas elasticidades ingre-
so de demanda (en comparacion con las













































