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Introduccion y Resumen

En términos generales la politica co-
yuntural del gobierno fue acertada en
1978, lo cuai facilit6é la reduccién en la
inflacién y el buen desempeiio de la eco-
nomia. El PIB crecié en cerca de 8%
durante el afio, que es la cifra mas alta
-registrada desde1950. Esto se debid a la
evolucion excepcional de la agricultura
y la industria. La demanda por trabajo
también aumentd significativamente,
obteniéndose los mas bajos niveles de
desempleo abierto en una década. Todo
esto se logré simultaneamente con una
desaceleracion en la tasa de inflacidn.
No obstante, existen una serie de con-
tradicciones en los planes anunciados
por el gobierno que han dado pie para
que se revivan las expectativas inflacio-
narias. Pero, la tasa de inflacién no tie-
ne por qué volver a aumentar en 1979
si el gobierno continda con un manejo
monetario y fiscal cuidadoso, y si hace
explicita su estrategia econdOmica de
mediano plazo rompiendo las expectati-
vas de inflacion.

Infortunadamente la inflacién resulta
en parte de factores psicoldgicos. En ge-
neral el publico no cree en las declara-
ciones de los Ministros de Hacienda si
al mismo tiempo otros funcionarios del
gobierno presentan programas -clara-
mente inflacionarios. Por ejemplo, el go-
bierno ha anunciado un aumento sus-

tancial en las obras publicas argumen-
tando que éstas no son inflacionarias.
Esto simplemente no es cierto. Las
obras publicas son inversién de largo
plazo (larga gestacién) y, por tanto, son
particularmente inflacionarias por au-
mentar la demanda agregada en el pre-
sente y la oferta de bienes y servicios
solo en el largo plazo. Es mas, Keynes
recomendo las obras publicas como sis-
tema para incrementar eficientemente
la demanda agregada. En las condicio-
nes actuales de la economia colombiana
esto seria claramente inflacionario si las
obras se financian con crédito o emi-
sién. Sinembargo, se podrian acelerar
los programas de obras publicas si se
financiaran con impuestos o con tarifas.
Si el gobierno se compromete a que
mientras sigan subiendo las reservas
internacionales los planes de obras se
financien con impuestos (a través de
ajustes al precio de la gasolina, por
ejemplo) o con tarifas, se eliminaria la
inquietud del efecto del gasto publico
sobre los precios. El proyecto de ley tri-
butario presentado por el gobierno al
Congreso, y particularmente las modifi-
caciones introducidas por el ponente,
tendra un costo fiscal no despreciable,
lo que plantea nuevamente el problema
de cdmo se van a financiar los progra-
mas de obras publicas.



La gran incognita para 1979 es la de
qua va a ocurrir con las reservas inter-
nacionales. Aunque se prevé un ingreso
cafetero inferior al de 1978 y un aumen-
to en los giros por importacién —lo que
deberia implicar una disminucién en las
reservas— es posible que la cuenta de
capital y la de servicios compensen es-
tos efectos. Por esta razén se recomien-
da posponer parte del endeudamiento
publico externo hasta el segundo semes-
tre, cuando se sabra si la situacién de
reservas y de crecimiento de medios de
pago hace posible obtenerlo sin efecto
inflacionario. Sinembargo, es urgente
tener listos para su contratacién los
proyectos de inversion publica con el fin
de poder ejecutarlos répidamente en
caso de que comiencen a bajar las reser-
vas internacionales y el precio del café.
En la situacidén internacional incierta de
los setentas, el gobierno tiene que tener
planes muy flexibles, que se ajusten a
desarrollos inesperados en los mercados
externos. Y en la actual coyuntura la
estrategia adecuada es tener listos pro-
yectos de inversién publica para reali-
zarlos*cuando disminuyan los ingresos
externos pero no iniciarlos antes de ello,
pues serian inflacionarios.

En el campo monetario las cosas po-
drian estar mejor. El crecimiento de los
medios de pago es excesivo y las presio-
nes para aumentar el crédito de fomen-
to, mas las dudas sobre la austeridad
en el gasto publico, no permiten esperar
mucho éxito en el control de la oferta
monetaria. Por otra parte, debido a la
disminucién relativa de los precios agri-
colas, las cosechas del afio entrante pue-
den no ser tan buenas como las de 1978.
Este problema no se soluciona con cré-
dito sine con una politica audaz de al-
macenamiento y con existencias regula-
doras de alimentos. FEDESARRO-
LLO, de todas maneras, recomienda ba-
jar el aumento en la oferta monetaria
del 30% anual al 20%-25%; esto solo se
lograra si se pospone parte del endeuda-
miento externo del gobierno en los proé-
ximos meses.
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Con un aumento del 20%-25% en la
oferta monetaria, elevar el salario mini-
mo en mas de 30% podria generar des-
empleo. En FEDESARROLLO, sien-
do tal vez un poco heterodoxos, se con-
sidera que se podria aumentar el salario
minimo hasta un maximo de 30% en dos
etapas durante el préximo afio, con el
fin de incrementar sustancialmente el
ingreso real de la clase trabajadora, que
ha visto estancarse el salario real desde
hace seis afios. No obstante, esto impli-
ca un aumento en el salario real de 10%
en un solo afio, cosa que se ha visto en
pocos paises sin que se produzcan des-
calabros econ6micos. Seria necesario, si
se toma una medida de este tipo, mante-
ner el mas estricto control monetario y
fiscal para evitar la aceleracién de la in-
flacién. Como se ha demostrado que los
aumentos en inflacién disminuyen los:
salarios reales en Colombia, una deci-
sién inflacionaria en materia de salario
minimo seria grave para la clase traba-
jadora.

También se encuentrauna contradic-
cién entre la muy acertada politica de
descentralizacién y el proyecto de hacer
un metro en Bogota con recursos nacio-
nales. No puede haber descentralizacién
real si la nacién canaliza una alta pro-
porcién de sus recursos de inversién a
obras en las tres grandes ciudades. La
incongruencia se eliminaria si el metro
se financia con recursos de Bogotad y
tarifas; sinembargo, esto no parece via-
ble dada la situacidn fiscal de la Capital.

Tampoco es consistente la politica
acertada de promocion de exportaciones
con un proyecto de ley que reduce los
ingresos de PROEXPO. El proncipal
problema de la economia colombiana en
la década de los ochentas va a ser nue-
vamente el cambiario; paraobviarlo se
tendria que aumentar la competitividad
de las exportaciones colombianas con
base en ajustes cambiarios y en un for-
talecimiento de los subsidios a la expor-
tacion.

Dado el acertado manejo econémico
de los udltimos meses es muy probable



INTRODUCCION Y RESUMEN

que a medida que se discuta el nuevo
Plan de Desarrollo dentro del gobierno
se irdn haciendo méas compatibles los
programas de mediano plazo. Aunque
no sobraria aclarar algunas de estas in-
congruencias, el ambiente inflacionario
que esté volviendo a apoderarse del pais
se modificaria si en los préximos tres
meses se mantiene un manejo moneta-
rio y fiscal estricto, si se logra un arre-
glo razonable en materia de salario mi-
nimo y si el Congreso no adopta la ini-
ciativa tributariz del Senador Dajer
Chadid.

En los capitulos que siguen se presen-
tan estimativos sobre el comportamien-
to de la economia en 1978 y proyeccio-
nes muy preliminares para 1979. Las
proyecciones definitivas se haran en la
revista de Abril del afio préximo. Ha
sido grato para FEDESARROLLO en-
contrar que la mayoria de las proyeccio-
nes hechas en Abril se confirmaron a
través del afio. En particular, parece
que se acert6 en materia de precios y de
produccién.

El Proyecto Tributario y sus Modifica-
ciones

Estando en prensa esta revista, FE-
DESARROLLO conocié la ponencia del
Senador Gustavo Dajer para el proyec-
to de alivio tributario, y el pliego de
modificaciones correspondiente. En la
ponencia del Senador Dajer se establece
que el proyecto espera lograr ‘‘un incre-
mento en el recaudo de los recursos para
el Estado, facilitar al contribuyente el
pago de sus impuestos, evitar la eva-
sién fiscal e incentivar realmente a las
personas naturales, juridicas y a los dis-
tintos sectores de la economia nacional
con un alivio tributario real, verdadero
y eficaz’’.

Es dificil ver cémo se puede producir
un alivio tributario real y un incremento
en el recaudo. Debe quedar muy en cla-
ro que las modificaciones propuestas
tienen un alto costo fiscal e implican
una disminucién grande en la progresi-
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vidad del sistema de impuestos colom--
biano. Las diferentes leyes de alivio tri-
butario reformando la legislacién de
1974 han reducido tanto la elasticidad
del impuesto de renta como su partici-
pacién en los ingresos totales; el im-
puesto de renta, que es el tributo que le
da progresividad al sistema, disminuy6
de 43.2% de los ingresos corrientes en
1975 a 25% en 1978. El proyecto en con-
sideracién disminuira ain més la parti-
cipacién de este tributo. Por esta razén,
y porque el proyecto genera nuevamen-
te graves inequidades a favor de los
contriyentes de altos ingresos, el siste-
ma tributario colombiano podria volver-
se regresivo en términos globales, por
primera vez en muchos afios.

Estimativos muy tentativos dan una
disminucién de recaudo de 5.000 millo-
nes de pesos, o sea una disminucién de
5% en los ingresos corrientes proyecta-
dos para 1979, y de 14% con relacién a
los recaudos de renta y complementa-
rios. La participacion del impuesto de
renta bajaria a 30%, o sea el nivel mas
bajo desde 19551,

La mayoria de los cambios concretos
propuestos benefician a las personas de
mas altos ingresos exclusivamente; los
otros lo hacen por igual a todos los con-
tribuyentes. La reforma seria buena si
contuviera exclusivamente una norma
ajustando los valores absolutos de las
normas, expresados en moneda nacio-
nal, en el 100% del incremento en el indi-
ce de precios (Art. 27 del pliego). Esto
eliminaria las distorsiones que le causa
la inflacién al régimen tributario y solu-
cionaria la mayoria de los problemas
que mas se han discutido recientemen-
te. (Respecto a las ganancias ocasiona-
les, lo légico y equitativo seria mante-
ner el régimen actual, pero autorizando
reajustar el costo fiscal cada afio por el
100% del aumento en precios).

La filosofia del proyecto tributario es
la de estimular la capitalizacién dismi-

Ver Cuadro 6, p. 114. Coyuntura Economica,
Volumen VIII, No. 1, Abril de 1978.
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nuyendo radicalmente los impuestos a
las rentas de capital. Esta estrategia se
podria justificar si el pais estuviera en
una grave recesion y fuera necesario es-
timular la inversién aun a costa de un
empeoramiento en la distribucién del
ingreso. Pero la realidad es otra.

Como se ha visto, durante 1978 el
producto nacional creci6 a la tasa mas
alta desde que existen cuentas naciona-
les (1950) y la inversién privada tuvo un
gran auge. El desempleo llegé al mejor
nivel de la década. Todo esto ocurrié
dentro del actual régimen tributario.

Al mismo tiempo, la inversién publi-
ca volvid a tener niveles poco satisfac-
torios y subsisten graves problemas
para financiar obras publicas, el siste-
ma educativo y los programas de salud.
En las ciudades no hay seguridad por
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falta de policias, no hay parques, no se
recogen las basuras y el trafico no fun-
ciona por falta de control al tréansito.
Con los presentes niveles de recursos
fiscales tampoco se puede solucionar el
transporte publico urbano ni solucionar
los problemas de los ferrocarriles.

Ante esta situacion, es dificil ver la
justificacién de una disminucién en los
impuestos de los contribuyentes de
altas rentas. La medida no se necesita
para crear empleo, pues la inversién
est4 a buen nivel y, por el contrario, la
bonanza que vive el pais parece haber
concentrado ingresos en el sector urba-
no. Es importante que exista conciencia
en el Congreso de que el proyecto es re-
gresivo y que no beneficia a la mayoria
de los contribuyentes tal como se co-
menta en el capitulo de Finanzas Publi-
cas de esta entrega de Coyuntura Eco-
nomica.



Actividad Econdomica General

A. Introduccion

En 1978 Colombia va a registrar la
tasa mas alta de crecimiento del Produc-
to Interno Bruto, PIB, desde que se ini-
ciaron las cuentas nacionales (1950). En
efecto, como se observa en el cuadro
II-1, es posible que el PIB en este afo
crezca a 8%. Desde 1950, sélo en 1972 y
1973 se lograron tasas similares (7.8% y
7.1% respectivamente) y en esos afnos
todas las economias en el mundo esta-
ban creciendo aceleradamente, mientras
que en 1978 pocas han crecido al ritmo
de la colombiana.

Este resultado tan positivo se debe al
magnifico comportamiento del sector
agricola, acomparniado por un sustancial
aumento en la producciéon industrial.
En el sector de la construccion, la bo-
nanza en la edificacién urbana se com-
pensé probablemente por un estanca-
miento relativo en la inversion en obras
publicas.

Debido al crecimiento industrial y al
agricola, a las crecientes importaciones,
y al afo récord de exportacién de café,
el subsector transporte también tuvo
un buen desarrollo, al igual que el co-
mercio. Por falta de informacién, se
supuso un crecimiento muy bajo del

sector ganadero. Si este supuesto es
equivocado, el PIB nacional puede re-
sultar mas alto del aqui estimado.

Tomando en cuenta la disminucién en
los precios de café y azucar, es probable
un deterioro en los términos de inter-
cambio, lo que implicaria un aumento
en el ingreso nacional inferior en este
afio al aumento en el PIB.

Las perspectivas para 1979 son buenas.
Es posible que los altos niveles de inver-
sién de 1977 y 1978 eviten el cuello de
botella implicito en los altos grados de
utilizacion de equipo que muestra la
encuesta industrial. No obstante, la dis-
minucién relativa de los precios agrico-
las puede desincentivar una mayor am-
pliacién en el area cultivada, por lo cual
el afo agricola de 1979 puede ser menos
bueno que el de 1978. Dados los posibles
cuellos de botella industriales, y un cre-
cimiento agricola menor, la tasa de cre-
cimiento del PIB en 1979 sera inferior a
la de este afio pero podria mantenerse el
buen nivel de los primeros afios de esta
década. Los cuellos de botella en la
industria y el menor aumento en la pro-
duccidén agricola hardn también necesa-
ria una politica activa de importaciones
para evitar presiones inflacionarias por
el lado de la oferta.



Cuadro II-1

CRECIMIENTO DEL PIB
EN LOS PRINCIPALES SECTORES

EN 1978
%
Agricola 8
Industria 11
Mineria =5
Construceion — Edificacion Urbana 25
Crecimiento total del PIB 8

Fuente: Estimativos de FEDESARROLLO
con base en la informacion en esta revista.

B. Industria Manufacturera
1. Introduccion

Con base en informacién suministra-
da por 111 empresas, correspondiente al
comportamiento de la industria durante
el primer semestre y a las expectativas
empresariales para el segundo semestre,
se puede afirmar que durante 1978 la
industria nacional registré6 uno de los
mas altos indices de actividad en los
altimos afios. Con relacién a los perio-
dos correspondientes al afio anterior, la
produccion industrial crecid, durante el
primer semestre a una tasa superior al
11% en términos reales y se estima que
el crecimiento para el afio completo de
1978 fue de ese mismo orden. El empleo
industrial se incrementé en un 3.3%
durante el primer semestre en tanto que
para el afio completo se estima su creci-
miento en 4.2%. La utilizacién de capa-
cidad instalada mostr6 también un no-
table incremento durante el primer
semestre (5.6%), lo que elevoé el indice
de utilizacion al 83%, llegdndose a un
nivel similar al relativamente alto que
se registr6 en 1973.

Dado el desconocimiento casi total
que existe en el pais con respecto a la
situacién coyuntural de la pequefia y
mediana industria (PMI), en la presente
entrega de Coyuntura Econdmica se
intenta por primera vez mostrar por
separado los distintos indicadores de
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comportamiento para un grupo de 28
pequefias y medianas empresas'. Con
relacion a este ejercicio cabe destacar
dos resultados importantes: primero,
que el dinamismo de las pequehas y
medianas empresas fue bastante similar
al observado en las empresas grandes
en lo referente al comportamiento de la
produccién, las ventas y el empleo;
segundo, que existen diferencias acen-
tuadas en los niveles de utilizacién de
capacidad, lo cual indica que el creci-
miento de ambos grupos de empresas
obedece en buena parte a patrones dife-
rentes. En la seccién respectiva se
muestra, en particular, que el crecimien-
to por la via de una mayor utilizacién de
la capacidad instalada (en el sentido de
turnos multiples) no es una alternativa
efectivamente abierta para la mayor
parte de la pequefia y mediana indus-
tria.

La representatividad de la encuesta
en su conjunto y de los sectores indivi-
duales es bastante similar a la corres-
pondiente a encuestas anteriores (Ver
Cuadro II-2) lo que quiere decir que los
resultados son bastante confiables en el
agregado, en tanto que para algunos
sectores particulares posiblemente hay
algunos sesgos considerables. Este pro-
blema se presenta especialmente en los
sectores 34 (industrias de la madera) y
37 (industrias metalicas basicas). Los
sectores 32 (textiles, etc.), 34 (papel y
sus productos, etc.) y 35 (industrias qui-
micas, etc.) pueden considerarse bas-
tante bien representados, en tanto que
los sectores restantes se encuentran en
una situacion intermedia.

2. Produccion y Ventas

Las cifras de crecimientos en térmi-
nos nominales, presentados en el Cua-
dro II-3 muestran que en la mayoria de
los sectores, asi como para el conjunto

1 - . -
El tamano promedio de las empresas tradicio-

nalmente incluido en la encuesta de FEDESA-
RROLLO es de 937 empleados y obreros. El
grupo de pequenas y medianas empresas tiene
un tamano promedio de 39 personas.
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Cuadro II-2

REPRESENTATIVIDAD Y COMPOSICION DE LA MUESTRA*

Participacion Distribucion del valor
de la de la produccion
muestra
en la En la

Cod. produccion En la industria
CIIU  Sector Industrial industrial muestra manufacturera
31 Productos alimenticios, bebidas y ta-

baco 219 20.6 35.2
32 Textiles, prendas de vestir e industrias

del cuero 56.5 25.1 16.4
33 Industrias de la madera 10.7 0.4 1.3
34 Papel y sus productos, imprentas y edi-

toriales 35.1 6.1 6.4
35 Industrias qurmicas, derivados del pe-

troleo y el carbon, caucho y plastico 62.9 32.9 19.4
36 Productos de minerales no metdlicos 35.7 3.8 3.9
37 Industrias metalicas bdsicas 25.5 2.2 3.2
38 Productos metdlicos, maquinaria y

equipos de transporte 23.1 8.9 14.2

Industria manufacturera fabril 36.9 100.0 100.0

Fuente: FEDESARROLLO, Encuesta Industrial Primer Semestre

nufacturera 1975.

* No se incluye la muestra de pequenas y medianas empresas.

Cuadro I1-3

de 1978 y DANE, Industria Ma-

CIFRAS PRINCIPALES DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA

Variacion Nominal

Producecion Valor

Primer Semestre 1978/1977 export. Inversion
Primer Primer
Produc- Ventas en Exporta- Inversion sem. sem.
Cod. cion el Pais ciones 1978 1977
CIIU Sector Industrial % % % % % ($ mill.)
31 Productos alimenticios, bebi-
das y tabaco 29.7 24.4 102.8 =Bl 1.6 728.7
32 Textiles, prendas de vestir e
industrias del cuero 175 17.6 26.6 139.5 13.1 638.4
33 Industrias de la madera 29.7 69.5 —86.2 100.0 0.8 17.4
34 Papel y sus productos, impren-
tas y editoriales 32.0 29.1 29.9 30.5 4.3 214.2
35 Industrias quimicas, derivados
del petroleo y el carbon, cau-
cho y plastico 26.3 33.1 22 4.9 20.6 5.965.8
36 Productos de minerales no me-
talicos 38.5 443 —b55.2 87.9 2.4 192.6
37 Industrias metalicas basicas 9.8 34.8 —24.7 354.9 1.1 47.5
38 Productos metalicos, maquina-
ria y equipos de transporte 60.0 59.9 76.9 66.6 3.3 217.9
Ind. manufacturera fabrill 279 300 24.4 22.0 11.0 8.022.7
Ind. manufacturera fabril? 31.2 32.0 o o o =
Pequena y mediana industria 24.5 25.4 = 79.7 e 23.8

Fuente: FEDESARROLLO, Encuesta Industrial Primer Semestre 1978.

1

Promedio para la muestra.

Promedio ponderado por la participacion de cada sector en la produccion industrial de 1975
segun el DANE.
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de las empresas grandes y de la PMI, la
produccion y las ventas en el pais cre-
cieron a tasas bastantes similares, lo
cual indica que, en general, no se regis-
traron desfases importantes entre la
produccién y las ventas. Esto es consis-
tente, en general, con cambios relativa-
mente considerables en el valor de las
exportaciones, dado el bajo porcentaje
que éstas representan dentro de la pro-
duccién industrial de los diferentes
sectores, con excepcion del sector de
textiles y confecciones, y el de produc-
tos quimicos. Los mayores aumentos de
las exportaciones se efectuaron en el
sector de productos alimenticios, lo que
compenso6 ampliamente la baja del 50%
real que se registré en el primer semes-
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tre de 19772 y en el sector de productos
metalicos. El incremento en las exporta-
ciones del sector 32, que en términos
reales equivale aproximadamente al
13%, se concentro en la rama textil, ya
que las empresas exportadoras de con-
fecciones registraron bajas.

El comportamiento de la produccién
en términos reales ha sido estimado en
el Cuadro II-4 utilizando dos métodos
alternativos: el “tradicional’’, que con-
siste en deflactar la variacion nominal
con base en los indices de precios al por
mayor correspondiente a la produccién

Véase COYUNTURA ECONOMICA, Vol. VII,
No. 4.'Diciembre 1977.

Cuadro I1-4

INDICADORES DE LA ACTIVIDAD REAL INDUSTRIAL

(Cifras porcentuales)

Cambio en Produccion

Cambio en

fisica empleo total
———————————— Cambio en

Cod. 178 177 ' Diciembre/77  capacidad
CIIU Sector Industrial {(a) (b) a Junio/78 utilizada
31 Productos alimenticios, bebi-

das y tabaco 15.6 13.8 7.0 2.2
32 Textiles, prendas de vestir e

industrias del cuero 9.8 1.3 0.4 1.8
33 Industrias de la madera —1.5 16.9 4.0 59
34 Papel y sus productos, impren-

tas y editoriales 12.6 12.0 —3.1 1.1
35 Industrias quimicas, derivados

del petroleo y el carbon, cau-

cho y plastico 5.7 13.0 6.0 4.4
36 Productos de minerales no me-

talicos 1.6 14.6 20 1.9
37 Industrias metalicas bdsicas 1.3 10.0* 2.6 20.2
38 Productos metalicos, maquina-

ria y equipos de transporte 47.3 33.0 6.4 27.3

Ind. manufacturera fabrill 11.9 11.4 3.3 4.1

Ind. manufacturera fabril? 15.8 14.2 — —

Pequena y mediana industria 8.4 sos 9.4 —0.7

Fuente: FEDESARROLLO, Encuesta Industrial Primer Semestre 1978.

a

la produccion industrial nacional.

Promedio para la muestra.

Estimado al deflactar los cambios nominales con base en los indices de precios al por mayor de

Estimado con base en cantidades producidas de productos principales.

2  Promedio ponderado por la participacion de cada sector en la produccion industrial de 1975 se-

giun el DANE.

* Ajustado con base en estimativos preliminares para Paz del Rio, cuya encuesta no se recibio a

tiempo.
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industrial nacional, y el “directo”’, con
base en las cantidades producidas de los
tres productos principales de cada em-
presa, informacion ésta recolectada por
la encuesta. Se destaca el hecho de que,
si bien los dos métodos producen resul-
tados diferentes a nivel de sectores, los
estimativos para el conjunto de la mues-
tra practicamente coinciden, arrojando
un crecimiento del 11 al 12% para la
muestra de empresas grandes. Al pon-
derar cada sector por su participacion
dentro del total de la produccién nacio-
nal segin el DANE, se obtienen tasas
de crecimiento aun mayores, y la discre-
pancia entre los dos métodos de estima-
cién se hace méas notable. El sistema de
ponderar cada sector por su participa-
cién en la produccién industrial nacio-
nal se supone una buena representativi-
dad de la encuesta a nivel sectorial, con-
dicién que no se cumple, razén por la
cual los totales no ponderados se consi-
deran mas confiables. Estos obstaculos
metodoldgicos no afectan sin embargo,
la conclusion de que en el periodo consi-
derado la industria registr6é una de las
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mayores tasas de crecimiento de los
ultimos afios.

A nivel de sectores la encuesta regis-
tro las mayores tasas de crecimiento,
segin ambas metodologias, en produc-
tos metalicos, maquinaria y equipos de
transporte, productos alimenticios y
papel y sus productos. La producciéon
fisica de productos principales aumentoé
en todos los sectores a tasas superiores
al 10%, excepcién hecha del sector tex-
til, debido en parte a que las grandes
empresas confeccionistas se vieron afec-
tadas por la baja en sus exportaciones,
que también se habian reducido en 1977.
El considerable aumento registrado en
el sector 38 (47% y 33%) se debe en bue-
na parte a la mayor actividad registrada
en las empresas ensambladoras en las
cuales, como se vera mas adelante, se
registr6 también un aumento notable en
la utilizaciéon de su capacidad ins-
talada.

Suponiendo que los precios para los
productos de la PMI crecieron en pro-

Cuadro 1I-5

PROYECCIONES EMPRESARIALES PARA EL SEGUNDO SEMESTRE 1978

(Cambio porcentual de magnitudes reales 1178 vs. I1-77)

Cod.
CHU Sector Industdal Produccion Ventas en el Pais Exportaciones
31 Productos alimenticios, bebidas y tabaco 7.1 8.6 45.5
32 Textiles, prendas de vestir e industrias del

cuero 5.8 2.3 171
33 Industrias de la madera 341 57.6 =
34 Papel y sus productos, imprentas y edi-

toriales 16.3 18.9 17.0
35 Industrias quimicas, derivados del petro-

leo y el carbdn, cauchos y plasticos 5.1 4.0 12.7
36 Productos de minerales no metalicos 19.6 23.9 41.7
37 Industrias metalicas bdsicas 13.7 15.3 63.1
38 Productos metalicos, maquinaria y equi-

pos:-de transporte 42.7 21.4 —32.1

Industria manufacturera fabril 10.9 7.6 14.3

Industria manufacturera fabril2 13.2 10.6 e

Pequena y mediana industria 22.9 20.6 -

Fuente: FEDESARROLLO, Encuesta Industrial Primer Semestre 1978.

! Promedio para la muestra.

Promedio ponderado por la participacion de cada sector en la produccion industrial de 1975,

segun el DANE.















































































































































































































