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Vision General y
Perspectivas

A. Antecedentes

Desde 1965 hasta 1971 la economia
ecuatoriana se mantuvo en estado de
espera para el inicio de la produccién
petrolera en el oriente del pais. Durante
este periodo, el movimiento del produc-
to interno fue practicamente insigni-
ficante, ya que creci6 a precios corrien-
tes en US$351 millones de délares,
mientras el aumento per capita fue
uUnicamente de once délares. En tér-
minos reales, el crecimiento per
capita fue negativo al ser mayor el
aumento en la tasa de inflacién. Duran-
te este lapso se observoé ademas una
reduccion porcentual del consumo
nacional y un aumento en la formacién
bruta de capital fijo. La participaciéon
del consumo en el PNB, se contrajo
del 77% en 1965 al 74% en 1970, y
al 71% en 1971. De otra parte, la forma-
cién de capital aument6 su partici-
paciéon del 11% en 1965 al 19% en 1970,
yal26% en 1971.

El flujo de capital externo a largo
plazo, por concepto de la inversion en
el sector del petrdleo, fue bastante
significativo. En 1965 este flujo alcan-
zaba la cifra de US$19 millones,
creciendo hasta US$110 millones en

1970, y a US$182 millones en 1971. A
su vez, las importaciones de bienes de
capital y equipos de transporte cre-
cieron de US$46 millones en 1965 a
US$82 millones en 1970, y US$114
millones en 1971. De igual manera, el
sector publico comenzé a gastar con
antelacion a la bonanza petrolera,
lo que llevé a que la deuda externa
creciera de US$120 millones en 1965 a
US$229 millones en 1970, y a US$248
millones en 1971.

El pais en general consideraba el
advenimiento del petréleo como la
posibilidad de salir de un estado
estacionario pre-it lustrial prolongado,
en el que se habia venido desnvolvien-
do la actividad econémica nacional.
Efectivamente, al llegar el afio de 1972,
el cambio de los indicadores econémi-
cos es claro y dramatico, pero las
proyecciones del crecimiento real no
pudieron ser previstas en toda su
dimensiéon ni por los calculos mas
optimistas de los economistas.

B. La bonanza petrolera
durante 1972-1974

En agosto de 1972 se inici6 la expor-
tacion de petrdleo ecuatoriano a través
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del oleoducto transandino y con ello se
dio comienzo a la ‘‘bonanza’’ que dura-
ria aproximadamente hasta fines del
74. El producto nacional bruto di6 un
gran salto, de US$1.776 millones en
1972 a US$3.476 millones en 1974, con
una cifra intermedia de US$2.446
millones en 1973. Asi entonces, en
estos dos afios el productc crecié en
un 95%, lo que proporciona una idea
del significado de la bonanza petrolera
para el Ecuador (cuadro II-1). Este
crecimiento, a precios corrientes, se
tradujo en un incremento del producto
per capita de US$278 en 1972 a US$508
en 1974.

Debido a la ausencia de inversiones,
la tasa de formacion bruta de capital fijo
no se incrementé mayormente, perma-
neciendo relativamente estable en su
relacion porcentual respecto al pro-
ducto. Durante 1972 esta relacion
fue del orden del 22% y aument6
al 23% en 1973, para luego decaer
al 21% en 1974. Sin embargo, el haber
mantenido esta tasa relativamente
alta, significO un crecimiento conti-
nuado de la economia nacional. Con los
ingresos del petrdleo se estaba gene-
rando entonces un estimulo sostenido
para nuevas inversiones. En cuanto al
consumo, cabe anotar que se present6
una disminuciéon del privado en tér-
minos de su participacion en el produc-
to, continuando asi la tendencia obser-
vada entre 1965 y 1971. Esta partici-
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pacion se redujo del 70% al 66%
entre 1972 y 1974.

Durante igual periodo, la balanza
comercial del Ecuador reflej6 un hecho
sin precedentes en su historia contem-
poranea al producirse tres aflos conse-
cutivos de superavit del orden de
US$ 8 millones en 1972, US$ 135 millo -
nes en 1973 y US$92 millones en 1974.
Los términos de intercambio se torna-
ron favorables al igual que otros
paises exportadores de petroéleo.
El comercio exterior, en términos
brutos, creci6 en mas de 200% de
1972 a 1974, como resultado tanto del
auge de la produccion petrolera nacio-
nal como del incremento de los precios
del petroleo.

La capacidad de absorcion de los
nuevos ingresos del comercio inter-
nacional fue practicamente total, ya
que si bien es cierto que en 1973 el
pais fue tomado de sorpresa por
los acontecimientos, en 1974 las impor-
taciones ascendieron a US$958 millo-
nes, en comparacion con US$397
millones de 1973. Las exportaciones
aumentaron de US$326 millones a
US$532 millones entre 1972 y 1973 y
se duplicaron en 1974, llegando a
la suma de US$1.050 millones. Estos
incrementos se reflejaron en cambios
en su composiciéon, pasando el Ecuador
de una economia de exportacion
agricola a otra de caracter petrolero.

TASAS DE CRECIMIENTO DEL PRODUCTO BRUTO, 1971-1975

(%)
a1 amz 1975
P I B (valores corrientes) 14.4 361 181
P 1 B (valores constantes) 5.8 5.7 . 183 5.3
P N B (valores constantes) 6.9 3.9 8.8

188

Fuente: Banco Central:}i_e_f{lé}cuadgr v célbc_buloé e Ia Fund

Ecuador.
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El banano, por ejemplo, que represen-
taba el 40.2% de las exportaciones en
1972, fue apenas el 10.8% en 1974,
mientras el petroleo, por el contrario,
aumento6 su participacion de un 18.0%
en 1972 aun 58.6% en 1974.

Otros indicadores econdémicos me-
recen ser destacados en lo referente
al periodo 1972-74. El presupuesto del
Estodo aumenté de US$256 millones
a US$474 millones; los ingresos co-
rrientes del gobierno central crecieron
de US$221 a US$452 millones; la reser-
va monetaria internacional aumeni6
de US$128 millones a US$339 millo-
nes; el medio circulante se incrementd
de US$297 millones a US$535 millones,
en tanto que el crédito bancario se
duplic6 de US$578 millones aUS$1.018;
la inflaciéon durante el periodo fue del
45%, atribuyéndose el 30% a 1974, y
el 15% a 1973; la produccion industrial
aumenté en todos los sectores y el
indice general con base 1970 aumenté
de 123 a 158, presentandose el creci-
miento mas notorio en los sectores de
maquinaria y articulos eléctricos y en el
de plasticos. En general, durante
estos afios, la economia del Ecuador
comenzd un proceso de transformacion
esencial para lograr un crecimiento
sostenido. Un auge de esta magnitud
no podia continuar indefinidamente y
la politica econémica durante el si-
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guiente afio se orient6 a tratar de man-
tener los niveles economicos alcan-
zados.

C. Comportamiento economico
con posteridad a 1974

La produccion durante el afio de
1975 creci6, en términos corrientes,
a una tasa de 18.1%, marcando un
notable descenso con relacion al
crecimiento experimentado en los afios
inmediatamente anteriores. El pro-
ducto interno bruto a precios cons-
tantes aument6é solamente en 5.3%,
el mas bajo crecimiento de los ultimos
cinco afos. A su vez, el producto nacio-
nal bruto se increment6é en 8.8% en
1975, que resulta inferior al 13.1%
de 1974.

El ahorro nacional durante 1975
crecié a una tasa del 23.4% en valores
corrientes, y del 7.7% en valores cons-
tantes. En ambos casos se presenta una
reduccion con respecto a las tasas de
71.3 % y 9.8%, respectivamente, re-
gistradas en 1974 (cuadro I-2). La
formacion bruta de capital continué su
tendencia ascendente, reflejando el
saludable grado de capitalizacion de
la industria. La politica de auspicio a
la pequena industria y artesania, a la

CUADROTI-2

AHORRO NACIONAL, 1971 - 1975

(millones de sucres)

. . Valores Crecimiento Valores Crecimiento
Ano corrientes porcentual (% ) constantes poxcentual ( % )
1971 3.852 - 2.777 .

1972 4.296 28.2 3262 17.5
1973 9.688 255 6.433 92.7
1974 16.595 71.3 8.437 31.2
1975 20.472 9.247 986

23.4

Fuente: Banco Central del Ecuador y caleulos de la Fundacion para la Educacion y el Desarrollo,

Ecuador. ; :
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CUADRO1-3

FORMACION DE CAPITALES, 1970 - 1975

(millones de sucres)

Bruto Neto
Ao Corrientes Constantes Corrientes Constantes'
1970 7.206 7.206 2.667 2.667
1971 11.253 9.323 5.987 4.857
1972 10.744 8.156 5.157 3.817
1973 14.785 9.815 6.647 4.354
1974 22.996 11.688 12.888 6.469
1975 32.815 14.820 21.219 9.454

Fuente: Banco Central del Ecuador y calculos de la Fundacién la Educacién y el Desarrollo.

Ecuador.

gran industria y a los sectores agrope-
cuario, minero y turistico, a través del
mecanismo de fondos financieros, fa-
cilitd el aumento en la formacion
bruta de capitales, en momentos en los
cuales existian varios indicios de una
recesion econémica. En términos co-
rrientes, la tasa de crecimiento de la
formacion bruta de capitales descendi6
de un 55.5% en 1974, a un 42.7% en
1975, pero a precios constantes la tasa
ascendi6 de 19.1% a 26.8% (ver cuadro
I-3). La formacion neta, que considera
la depreciacion de inversiones realiza-
das, mantuvo un crecimiento bastante

elevado durante el afio. En relaciéon
con la poblacion del pais, se puede
afirmar que la formaciéon bruta de
capital por habitante fuedeSu/.4.646
(US$185) en 1975, y de Su/.3.367
(US$135) en 1974, mientras la forma-
cion neta de capital correspondi6o a
Su/.3.004 (US$120) en 1975, y a
Su/.1.887(US$76) en 1974.

El consumo total ha experimentado
un aumento permanente desde 1970,
manteniéndose la propensiéon marginal
al consumo relativamente estable en
0.9. Sin embargo, la tasa de crecimien-

CUADROI-4

CONSUMO TOTAL, 1970 - 1975

{millones de sucres)

Valores Crecimiento Valores Crecimiento

Ano corrientes porcentual ( 9% ) constantes porcentual ( % )
1970 28.309 28.309

1971 32.049 15.6 29.465 4.1

1972 35.997 10.1 30.124 2.2

1973 45.069 25.2 33.218 10.3

1974 62.289 38.2 36.489 9.8

1975 17.365 24 .2 39.290 7.7

Fuente: Banco Central y caleulos de la Fundacién la Educacién y el Desarrollo, Ecuador.
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to de esta variable se redujo en 1975 a
los niveles de 1973 (cuadro I-4). Esta
reduccion puede ser interpretada
como una incapacidad del sistema
economico de continuar creciendo
aceleradamente debido a la ausen-
cia de nuevas alzas en los precios
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del petroleo. El consumo por ha-
bitante en 1975 fue de US$ 436, lo
cual representa un incremento del
20% con respecto a 1974, mientras
a precios constantes el consumo
aumentd unicamente de Su/.5.342 en
1974 a Su/.5.563en 1975, 0 seaun 4%.

Actividad Econdmica

General

A. Agricultura

La participacion de la agricultura en
el desarrollo economico ecuatoriano de
los ultimos cinco afios ha sido minima.
En 1975 se observa un incremento a
precios corrientes del 15% en el sec-
tor agricola, que se traduce en una
disminuciéon en términos reales del
1% (cuadro II-1). A pesar del efecto de
las operaciones de crédito agricola en la
formaciéon de capitales del sector, se
presentaron grandes dificultades para
incrementar la produccién, segura-
mente como consecuencia de barreras
educativas, culturales y politicas. Un
factor que puede estar contribuyendo a
la situacién de baja produccién y pro-
ductividad es la falta de decision
respecto a una reforma agraria de tipo
social vis a vis una de tipo econoémico.

B. Mineria

En 1975 se observa una disminucién
real de la participacién del sector en el
PIB del 15.8%. El descalabro del sub-
sector petrolero fué fundamental para
el inicio de la recesion de 1975 y estuvo,
en parte, determinado por la baja renta-
bilidad de las compaiias petroleras
extranjeras en el Ecuador. El consorcio
Texaco-Gulf, unica empresa que expor-
ta petréleo en el pais, rentringié volun-
tariamente sus exportaciones, aducien-
do que la operacién no era rentable.

Ademas se ‘‘presentaron’’ periddicos
dafos en el oleoducto. A raiz de estos
hechos, la situacién politica se complicod
a tal punto que hubo cambio de gobier-
no. En el campo petrolero se perforaron
tres pozos y el consorcio se abstuvo de
realizar nuevas inversiones de explora-
ciébn y mantenimiento de sus actuales
campos. Las reservas probadas en el
oriente estan estimadas en 1.500 millo-
nes de barriles que, a la tasa actual de
produccién, permitirian 16 afios de
explotacion.

Las compaiiias petroleras internacio-
nales se mantuvieron alejadas del pais
y solo se firmé un contrato para explo-
tacion del gas natural en el Golfo de
Guayaquil, el cual no ha podido entrar
en ejecuciéon debido a problemas lega-
les suscitados por la declaracién de
caducidad del contrato con la empresa
que anteriormente operaba en la misma
area. Existen reservas probadas de 500
mil millones de pies cubicos de gas
metano. La incertidumbre de las em-
presas extranjeras ha constituido una
barrera considerable para el desarrollo
de los recursos minerales de Ecuador
y, hasta fines de 1976, no existen se-
rias perspectivas de cambio inmediato;
sin embargo, la pronta expediciéon de
un nuevo contrato modelo de asocia-
cion para explorar recursos hidrocar-
buriferos, seria un factor importante
en la recuperacion de este importante
sector de la economia nacional.
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CUADROII-1

COMPORTAMIENTO SECTORIAL DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO, 1970-1975

(millones de US$)

1970 1971 1972 1973 1974 1975
Agricultura 447 377 431 603 719 827
Mineria 23 30 69 168 256 257
Manufactura 290 $in 326 402 518 686
Electricidad /gas 21 20 23 27 34 42
Construccion 70 93 17 103 141 172
Comercio/Hoteles 164 160 175 235 399 537
Transporte 106 98 114 150 193 255
Finanzas 65 62 71 81 96 138
Vivienda 99 91 107 135 182 240
Servicio fsocial 102 95 111 148 200 265
Otros 171 149 173 213 319 375
Gobierno 166 145 169 208 313 366
Total 1.528 1.422 1.694 2.233 3.019 3.739

Fuente: Banco Central del Ecuador y caleulos de la Fundacion para la Educacién y el Desarrollo,

Ecuadox.

C. La industria manufacturera

El sector manufacturero experimenté
un crecimiento del orden del 32% de
1974 a 1975, el cual fue superior al
del periodo 1973-74 de 28% . En térmi-
nos reales, el crecimiento anual fue del
16%. Entre las industrias de mayor
crecimiento se destacan la del tabaco,
bebidas, productos del mar, imprenta y
publicaciones, e industrias del cuero.
Dentro de las menos beneficiadas se
pueden mencionar la de fabricacion de
textiles, molinos y panaderias, confite-
ria, papel y carbon, plasticos y quimi-
cos, manteniendo una situacion relati-
vamente estable la industria de produc-
tos farmacéuticos y de tocador (cuadro
11-2).

En 1976 la industria manufacturera
tiende a superar la situacion del afio an-
terior, ya que la demanda se muestra
fuerte y aumenta la circulaciéon de
inventarios debido al estimulo de las
ventas. Sin embargo, el nivel medio de
utilizacion de la capacidad instalada,
un importante indicador del ciclo eco-
noémico, que habia descendido en 1975
a 74.2%, continu6 disminuyendo hasta

69.9% en marzo de 1976, lo que podria
constituir el nivel mas bajo alcanzado
por la recesion iniciada en 1975.

D. Electricidad, gas y agua

El crecimiento de este rubro fué de
US$ 8 millones de 1974 a 1975, lo que
representa un aumento de 23% a pre-
cios corrientes y uno de 7% a precios
reales. Este crecimiento corresponde
directamente a los programas de elec-
trificacion del Instituto Ecuatoriano de
Electricidad (INECEL); a la comercia-
lizacién de gas por la Corporacion Esta-
tal Petrolera Ecuatoriana (CEPE); y
a los acueductos de las diferentes em-
presas regionales o municipales de
agua potable.

E. Construccion

La industria de la construccién crecié
en US$ 31 millones de 1974 a 1975, su-
ma que constituye crecimiento de 6%
en términos reales. Para 1976, esta
industria tiene asegurados 11 meses de
actividad contratada. Un efecto negati-
vo se hizo sentir en los primeros meses
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de 1976 al reducirse la demanda de
las empresas que trabajan para las
obras publicas, pero el principal pro-
blema, en general, ha consistido en la
falta de materiales, especialmente de
cemento. Parece que la construccion no
crecera en 1976 con el mismo auge de
los afos anteriores debido, ademas
de la escasez de cemento, a la contrac-
cion del crédito bancario, a excesos en
la oferta de papeles rentables del
gobierno, y a un severo control del
medio circulante.
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F. Comercio y hoteles

El sector creci6 en US$ 138 millones
de 1974 a 1975, lo que significa una
tasa de crecimiento real de 18.5%. El
turismo se ha visto favorecido por el
mecanismo de los fondos financieros
que otorgan créditos a largo plazo para
la capitalizacion de empresas nuevas y
pequenas. Asi mismo, ha recibido un
estimulo con las facilidades crediticias
establecidas por la Junta Monetaria, a

CUADRO 1I-2

INDICE DE VOLUMEN FISICO DE PRODUCCION INDUSTRIAL, 1974 - 1976
{(Base: 1974 = 100)

1975 1976
A. Total manufactura 110.6 125.9
B. Bienes de consumo 111.9 130.8
1. Alimentos 109.4 126.5
a. Lacteos 102.1 105.4
b. Del mar 111.5 137.9
c. ‘Aceites y grasas 137.3 167.1
d. Molinos, panaderia 112.2 124.4
e, Azucar 104.0 117.5
f. Confiteria 99.8 131.2
g. Otros 104.8 38 Gy S
2. Bebida 109.4 125.7
3. Tabaczo 189.9 306.5
C. Bienes duraderos 115.7 129.9
1. Calzado 108.5 121.6
2. Imprenta 105.2 109.2
3. Farmacéuticos 110.4 121.7
4. Maquinas eléctricas 138.0 168.1
D. Bienes intermedios 107.3 109.5
1. Textiles 99.8 108.7
2. Madera 112.2 121.9
3. Papel y cartén 115.6 112.6
4. Cuero 1225 128.9
5. Quimicos 108.0 127.6
6. Pldsticos 115.7 141.3
7. Minerales no metalicos 97.7 115.3
8. Metales e s
E. Bienes de capital 112.3 137.0

Fuente: Encuesta de Coyuntura de la Industria Manufacturera, No. 1, Junio 1976.
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ejecutarse por intermedio del Bance
Central.

G. Trnasporte

El monto total del crecimiento de
1974 a 1975 es de US$ 63 millones, lo
cual es indicativo de una mayor agilidad
en el movimiento de bienes y personas.
Actividades como la entrega de merca-
derias de puerta a puerta y el amplio
empuje dado a la aviacién comercial
nacional, han marcado una notoria
mejoria en los servicios del sector.

H. Establecimientos financieros

El auge del sector financiero durante
el afio anterior se reflej6 en el mas
alto crecimiento de los ultimos afos.
Este hecho debe atribuirse a la forma-
ci6on de nuevos bancos, casas de cam-
bio, compaiiias de seguros y otras em-
presas afines, pero especialmente a la
gestacion de programas de automati-
zacion y procesamiento electréonico de
datos por parte de los bancos naciona-
les. En el Ecuador hay 21 bancos priva-
dos nacionales y 4 extranjeros, cinco
compaifias financieras, mas de una doce-
na de casas de cambio, y otro tanto de
compaiiias de seguros.

I. Servicios de vivienda

El Banco Ecuatoriano de la Vivienda
inaugur6, al sur de Guayaquil, el com-
plejo habitacional de clase media mas
grande del pais durante 1975. Activi-
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dades de esta indole fueron las que per-
mitieron el auge del sector de los servi-
cios vinculados con la vivienda. La tasa
de crecimiento de 1974 a 1975 fue del
21%, relativamente mas baja que la
experimentada durante el afio inmedia-
tamente anterior, correspondiente a un
34%.

J. Servicios sociales y comunales

De 1974 a 1975 este sector creci6 en
US$ 65 millones, equivalente a una tasa
del 15% en términos reales. Esta tasa
se compara favorablemente con la co-
rrespondiente a 1974. El crecimiento de
este sector se mantendra en 1976.

K. Otros productos

El crecimiento nominal del sector fue
de US$ 56 millones, o sea de un 17%
con respecto a 1974.

L. Servicios gubernamentales

Este rubro cubre practicamente todo
el presupuesto de gastos del Estado
menos los intereses pagados por el ser-
vicio de la deuda publica. De 1974 a
1975 crecié en US$ 53 millones que sig-
nifican una tasa de crecimiento del 17%
con respecto a 1974, a precios corrien-
tes, en contraste con el incremento des-
proporcionado de 50% ocurrido durante
1974. Este ultimo aumento, auspiciado
por los ingresos del petrdleo, se vié
frenado cuando aparecieron algunos
problemas en la exportaciéon del mismo,
que redujeron los ingresos del fisco.
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La politica nacional de precios ha
estado orientada a disminuir la tasa de
inflacién. En cierta medida, se logré
reducirla en 1974 e inclusive se han al-
canzado mayores reducciones porcen-
tuales en 1976, pero todavia podrian
presentarse problemas para el logro de
los objetivos establecidos por las auto-
ridades monetarias. El objetivo fijado
por el Banco Central es de 8% anual y
hasta junio de 1976, los precios regis-
traban un aumento de 4.2% en relacion
con diciembre del afio anterior y de
9.8% en los ultimos doce meses (cuadro
III-1). El ritmo inflacionario registrado
en 1976 contrasta marcadamente con el
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comportamiento de los precios durante
1974 y 1975, periodos en los cuales la
inflacién anual alcanz6 23.3% y 14.5%,
respectivamente, de acuerdo a las es-
tadisticas del Banco Central.

Efectuando un analisis regional se
observa que en la ciudad de Portoviejo
se vivib el mas alto crecimiento del indi-
ce durante los ultimos tres afios y,
sobre todo, durante los primeros meses
del presente: cuando todas las demas
principales ciudades del pais experi-
mentaban tasas de inflacién menores al
10%, alli se registraban tasas superio-
res al 20% . Esta situaciéon, puede ser

CUADRO HE-1

INDICE PONDERADO DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

(Base:

YOI

100)

Indice General Quito:

Guayaquil Cuenca Portavieio

Cambio anusl  Indive  Cambiwo anuat

g Indice ~ Cambio anual Indice Cambio anual Indice Cambio anual Indice
Anos Meses
poreentual porcentuat porcentual porcentuat porcentual

1965 804 4.28 79.4 3.26 81.2 535

1966 #3.4 3.73 82.6 4.83 839 3

1967 87.4 4.80 858 d.B7 8H.5 6

968 90.0. 297 894 4.20 904 2.03 e

1969 94.7 D22 95.2 B4 9T 476 024 o =

1970 100.0 5.6 1900 5.04 1000 5.60 100.0 Hegd tooa

1971 1094 9.40 108.4 8.40 109.8 9.80 113.2 13.20 1088 BKO:

1972 117.9 7.397 117.0 T893 11B.O 7.47 121.6 3 12vn 1123

1978 132.9 1230 1321 12.91 1317 11.61 1339 L4303 184

1974 163.2 23.26 163.0 23.39 160.9 22:17 165.0 A7 3447

1975 186.9 14.52 15B.0 16.34 182.6 13.49 190.7 = AARY 563

1975 Enero 1788 23:57 913 27.99 174.4 20.61 183.0 YRR RS 236 & 293
Febrero 182:38 21.45 181.7 22.09 1799 2114 187.8 22.75: 2LE2 1845
Marza 186.0 17.08 1861 18,99 1B82.7 16.27 190.6 20.79 2210 16:89
Abril 186.7 12:00 1872 £3.94 183.5 10,41 191.6 14.52 2174 1137
Mavo 185.0 13.01 1B6.3 14,01 130.8 11.47 1BB.7 16:84 2AFR LR.53
Junio 186.1 14.81 1B3.5 15.93 130.9 13.56 1B8.6 16:19 2273 143,46
Julio 186.4 14.99 158.1 16.81 1818 14.03 189.3 13,88 2442 2199
Aposta 187:1 13.33 187.3 1449 183.2 12,05 190.7 1516 232:6 16.30
Septiembre 189.7 12.51 1894 11.09 1B6. 1 12:92 rg2.2 1495 2375 168G
Oetubre 1BY.5 12:20. 1RY O 1118 1B5IT 12:34 190.3 12:2% 2455 Y76
Noviembre 181.5 10.37 142:9 9:35 186:2 10.11 193.2 9.09 2462 2384
Diciettibre t94.c 11.42 1987 13.22 186.4 3.26 2009 12:74 2430 1836

1976 Encro 187:3 10:45 198.6 9.54 18916 9.86 202.8 10.82 2633 2260
Febrero 199.5 894 1992 9.63 1927 712 2025 T84 2678 26.66
Marzo 199.0 6.99 T99.0 .93 1934 5.86 204.2 T34 2604
Abril 2001 718 200.6 716 194.4 5.94 203.2 6340 2668
Mavo 200.2 8.22 2003 751 194.6 783 205.8 Q.06 2654
dunso 202.2 9.83 2038 H.65 200.2 16.67

Fuente: Instituta Nacional de Estadistica;

e Instituto de Investigaciones Economicas de la Universidad: Tecnica de Mz
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explicada, en parte, por el aumento
internacional de los precios del café.
Cuenca mantiene un indice de precios
al consumidor que es relativamente
similar al de la ciudad de Quito. Sus
tasas anuales de inflacion se han man-
tenido por debajo del 10% desde febre-
ro de este ano. En la ciudad de Guaya-
quil el indice se mueve mas despacio.
Este ha sido el caso durante 1973,
1974 y 1975, habiendo llegado en 1976,
en marzo, a una tasa minima de 5.9%.
Desde abril, sin embargo, los precios
se han acelerado notoriamente.

Los salarios en el Ecuador han expe-
rimentado un incremento casi constante
en términos reales desde 1967, debido a
los reajustes realizados que han tenido
un efecto considerablemente compen-
sador del poder adquisitivo perdido
(cuadro III-2). El Gltimo periodo en
el cual el poder adquisitivo real del
trabajador empzz6 a mostrar dete-
rioros fue en 1975, pero el 1° de mayo
de ese ano se pasaron varios decretos
que mejoraron en alguna medida el
ingreso real de los trabajadores sujetos
a salario minimo, aunque en los niveles
intermedios pas6, en ciertos casos,
desapercibido. Para 1976 se espera una
notable recuperacion en términos rea-
les.

El sector laboral en el Ecuador tiene
una fuerte conciencia de clase en las

ECUADOR

CUADRO HI - -2

SALARIOS MINIM()S NOMINALES X
: REALES. 1970 - 1976

(sucms mensuale s)

Ano N mix;_a_les, 5 _Rgales i
1970 750.00  664.30
1973 © 1.000.00 672.94
1974 : 1.250,00 687,94
1975 1.250.00 603.23

1976 713.40

Fuente: Instituto de Investigaciones Econo-
 micas de Guayaquil.

grandes empresas con sindicatos que
presionan frecuentemente para obtener
incrementos de salarios reales, a veces
en detrimento de mejoras en la produc-
tividad. Durante el mes de diciembre
de 1975 el pais vivié dias de verdadero
desgobierno ante la arremetida de las
huelgas y paros. En parte, se considera
que ellos contribuyeron a la caida del
General Rodriguez del poder. De junio
a agosto de 1976, también se experi-
mentaron varias huelgas de empleados
del sector publico, semipublico y priva-
do, que detuvieron el abastecimiento
de productos vitales a la ciudadania y
contribuyeron a incrementar la especu-
lacion de viveres y su aumento de
precio.

Politica Monetaria

y Crediticia

El nivel de las reservas monetarias
internacionales es un buen indicador de
la estabilidad de la moneda ecuatoria-
na. Su importancia radica sobre todo en
la seguridad que otorga a los gobernan-
tes de que estan conduciendo una sana
politica econémica. Practicamente se
ha convertido en un objetivo econémico

el aumentar estos niveles, habiéndose
perdido la vision de la economia en su
conjunto.

Las reservas han venido fluctuando
alrededor de los US$ 300 millones hasta
fines del primer semestre de 1976,
habiéndose recuperado de los niveles
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casi criticos que alcanz6 a mediados del
ano pasado, época en la cual descendie-
ron a US$ 180 millones. Hasta noviem-
bre de 1975, las reservas se sostuvieron
alrededor de US$ 220 millones pero
desde diciembre hasta la fecha han man-
tenido un ritmo constante de crecimien-
to hasta haber superado los US$ 330
millones en junio 30 del presente afo
(cuadro IV-1). Durante el mes de julio
se experimentdé una nueva baja y es
probable que se acentuie esta tendencia
a menos que se siga adelantando la
campafia de endeudamiento publico
externo iniciada a fines de agosto,
cuando se contrataron US$ 40 millones
al Manufactures Hannover Trust de
Nueva York.

Las operaciones de crédito del Banco
Central se realizan basicamente con
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los sectores privado y publico (con las
entidades oficiales y del gobierno
central). De diciembre de 1974 a
diciembre de 1975, el crédito al gobier-
no se contrajo en mas de Su/. 90 millo-
nes, continuandose esta tendencia
hasta junio de este afio. Sin embargo,
en cuanto a las entidades oficiales se
refiere, el crédito aument6 en Su/. 179
millones durante 1975, y desde fines
del afio pasado a junio de 1976 ha habi-
do una reduccion de Su/. 538 millones.
El crédito al sector privado aumento
durante 1975 en Su/. 772 millones, y
durante la primera mitad de 1976 en
Su/.380 millones (cuadro IV-2). |

De otra parte, se contabiliza una
contraccion de los saldos del medio cir-
culante de Su/. 15.539 millones en di-
ciembre de 1975 a Su/. 15.448 millones

CUADRO 1V-1

RESERVAS MONETARI

AS INTERNACIONALES DURANTE 1975
(miles de sucres)

Reservas
Activos Pasivos monetarias netas
1975
Enero 31 8.331.959 336.834 7.995.125
Febrero 28 8,676,606 1.095.125 7.581.481
Marzo 31 8.495.457 1.168.584 7.326.873
Abril 30 7.873.568 1.397.6056 6.475.963
Mayo 31 6.828.839 1.090.789 5.738.050
Junio 30 6.441.079 1.113.387 5.327.692
Julio 31 6.152.825 1.275.867 4.876.958
Agosto 31 6.227.453 1.456.484 4.770.969
Septiembre 30 6.077.410 981.5609 5.095.901
Octubre 31 6.534.523 1.535.947 4.998.575
Noviembre 30 6.711.635 1.192.898 5.518.737
Diciembre 31 7.162.260 1.023.747 6.138.513
1976

Enero 31 7.634.982 1.038.181 6.596.801
Febrero 29 6,926,395 525.806 6.400.589
Marzo 31 7.176.782 625,473 6.551.309
Abril 30 7,986.096 862.308 7.123.788
Mayo 31 7:424.371 356.923 7.067.448
Junio 30 8.453.539 767.301 7.686.238
Fuente: Banco Central del Ecuador.
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CUADRO IV -2

OPERACIONES DE CREDITO DEL
BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

(millones de sucres)

Entidades
Gobiermo Oficiales Privado
Dic. 1973 3.411 829 1.056
Dic. 1974 3.721 2.397%  1.406
Dic. 1975 3.266 2.576 2.178
Jun. 1976 3.5637 2.038 2.688

Fuente: Banco Central del Ecuador.

*  Incluye compra del 250/0 de las acciones
del consorcio Texaco—Gulf.

en mayo 21 de 1976 (cuadro IV-3). De
acuerdo a los promedios mensuales,
se tiene que el medio circulante creci6
de diciembre a mayo en Su/.1.169 mi-
llones, lo que representa un 8.2% de
crecimiento durante el periodo, acorde
a los objetivos de las autoridades mone-
tarias. En términos reales, el circulan-
te, segun los promedios, se redujo en
1.8%.

El cuasi-dinero ha demostrado tener
una persistente tendencia al alza. Des-
de mediados de 1973 ha venido crecien-
do de Su/. 7.000 millones en julio de
ese afno a Su/. 8.609 millones en julio

CUADRO IV -3

MEDIO CIRCULANTE, 1974 - 1976

(millones de sucres)

Saldos Promedios

Diciembre 1974 13.381 12.195
Diciembre 1975 15.539 14.256
Mayo 1976* 15,448 15.425

Fuente: Banco Central del Ecuador.

* Cifras hasta mayo 21.

ECUADOR

CUADRO 1V -4

CUASI-DINERO, 1972 - 1976

(millones de sucres)

Julio 1972 6.639
Julio 1973 7.057
Julio 1974 8.609
Julio 1975 10.284
Febrero 1976 12319

Fuente: Banco Central del Ecuador.

de 1974, y a Su/. 10.284 millones en
julio de 1975 (cuadro IV-4). Desde
entonces, hasta febrero de 1976, crecio
aun mas hasta llegar a los Su/. 12.319
millones. El crecimiento porcentual de
febrero de 1975 al mismo mes de 1976
ha sido de 29.3%, mientras el del afio
inmediatamente anterior fue de 24.8%.
El ritmo ascendente del cuasi-dinero
probablemente continuara hasta 1976,
toda vez que la inflacién ha sido bastan-
te controlada, restableciéndose asi el
incentivo para poseer esta clase de
activos.

Los instrumentos de control moneta-
rio usados por las autoridades del Ecua-
dor estan encuadrados dentro de la filo-
sofia de control cuantitativo, conjunta-
mente con un reordenamiento cualita-
tivo de las actividades econémicas de-
pendientes del crédito bancazio. En es-
te sentido, como el Banc. Central no
asume propiamente el papel de banco
de desarrollo, establece regulaciones
que no dejan otra salida a la banca
comercial que convertirse en banca de
financiacion a mediano y largo plazo, lo
cual no constituye la naturaleza princi-
pal de sus funciones pues su principal
actividad radica en las operaciones a
corto plazo, a fin de no perder la
liquidez.

El encaje bancario se ha mantenido
desde hace algun tiempo en 35% para
los depositos a la vista y a plazos, pero
en mayo de 1976 se bajé el porcentaje
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de la reserva legal al 32% para luego,
el 26 de agosto, subirlo nuevamente a
35% . Medidas de esta naturaleza dejan
entrever indecision de parte de las
autoridades monetarias y reflejan un
cierto grado de confusién respecto a
las condiciones actuales de la coyuntu-
ra econémica. Al parecer en mayo se
penso6 que se habia llegado al fondo de
la recesién iniciada en 1975 y que era
tiempo de alimentar la recuperacion.
Pero cuando parecia que las posibili-
dades de una recuperaciéon eran bue-
nas, se impusieron nuevamente me-
didas contraccionistas elevando el nivel
de reserva legal y agravando la situa-
cion de mas de la mitad de los bancos
privados nacionales que se encontra-
ban desencajados desde mayo de 1976.

El tope de la cartera ha sido ‘‘la espa-
da de Democles’’ de la banca privada.
Se pueden recibir depésitos pero no se
puede prestar el dinero que se recibe.
De esa manera, casi todos los bancos
del Ecuador presentan una liquidez
superior al 40%. Con la expansiéon de
la cartera comercial restringida a un
1.5% trimestral, los bancos comercia-
les no solo tienen que depositar una re-
serva legal sino que deben conservar
los depoésitos que reciben sin prestarlos
al publico.

Las tasas de interés como instrumen-
tos de control monetario son desconoci-
das en el Ecuador. El interés comercial
esta fijadoen 12% y el de mora en 14%
desde hace seis anos, y es el mismo
en época de expansion o contraccion,
auge o caida. La tasa de redescuento
fue fijada en 12% el afio de 1975, y
se mantiene estable a la fecha, forzando
a las instituciones financieras a sacrifi-
car su solvencia por el afan de controlar
la emision de dinero mediante el redes-
cuento.

En el Ecuador las operaciones de
mercado abierto apenas se iniciaron en
esta década. El Banco Central intervie-
ne en las bolsas de valores de Quito y
Guayaquil con los Bonos de Estabiliza-
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cion Monetaria, que generalmente re-
presentan el 50% de la actividad de
ambas bolsas. Los bonos se venden sin
ningun criterio econémico racional, ya
que si en 1975 se tenia una recesion y
se deseaba evitar que ésta fuera mayor,
lo légico era comprar los bonos o abste-
nerse de venderlos. Pero ocurre lo
contrario. En los meses de septiembre a
diciembre, cuando la situaciéon econé-
mica empeoro, el Banco Central vendi6
la mayor cantidad: Su/. 320 millones en
el mes de septiembre, Su/. 345 millo-
nes en octubre, Su/. 346 millones en no-
viembre, y Su/. 328 millones en diciem-
bre. En 1974, cuando se vivia una épo-
ca de aguda inflacion y se debieron
vender bonos en grandes cantidades
para retirar algo del circulante, se
reducen las ventas de Su/. 295 millo-
nes en julio, a Su/. 183 millones en
diciembre, como para estimular la in-
flacion. Las ventas de bonos estan muy
lejos de constituirse en una medida 16-
gica y coherente de la politica de
control del circulante. Por lo demas,
se debe reconocer que el saldo de bonos
de Su/. 284 millones en abril de 1976,
es relativamente insignificante como
para afectar de un modo sustancial el
medio circulante.

El crédito otorgado por el sistema
bancario nacionai tiene patrones rela-
tivamente desconcertantes pero con-
gruentes con el panorama caracteristi-
co de 1975. Mientras el crédito total
se elevd aproximadamente 45% de
Su/. 17.486 millones en 1973 a Su/.
25.445 millones en 1974, en 1975 el
monto total ascendié a Su/. 33.115 mi-
llones, lo que signific6 una tasa de
crecimiento del 30% (cuadro IV-5). El
porcentaje de participaciéon en el crédi-
to total del sector industrial ha subido
de 17%, que tuvo tanto en 1973 como
en 1974, a un 20% durante el afio 1975.
En el sector agricola los porcentajes
respectivos han sido de 15%, 19% y
20%, respectivamente. Para el sector
comercial, que tradicionalmente es
el principal rubro de actividad de la
banca, se nota que su participaciéon ha
descendido del 56% en 1973 a un 45%
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CUADROIV -5
DISTRIBUCION SECTORIAL DEL CREDITO BANCARIO
(millones de sucres)
Agricultura  Comercio Industria Otros Total
1973 2.791 9.864 3027 1.804 17.486
1974 4.829 12.214 4.454 3.948 25.445
1975% 6.924 15.016 4.528 33.115

6.647

Fuente: Banco Central del Ecuador,

* En la publicacion Ecuador en Cifras; 1976, del Banco Centrél, el ano 1975 aparece con una re-
duceion del crédito bancario, dato que debe haberse deslizado por error, ya que otras estadis-

ticas del mismo Banco lo dan con crecimiento.

en 1975. Los drasticos cambios en la en cambiar el destino y las modalida-
composicion del crédito reflejan el des del crédito de los bancos comer-
éxito que ha tenido el Banco Central ciales.

Finanzas Publicas

El sector publico en el Ecuador se
caracterizé durante el afio de 1975 por
un deseo de racionalizar la funcién de
los empleados publicos. Para este efec-
to se realiz6 una encuesta de servidores
publicos. Si bien, por un lado, se logra-
ron unificar criterios para la politica de
rermuneraciones, por otro, se abrieron
brechas al aumentar los gastos de
representacion y los de residencia para
los burécratas de mayor jerarquia.
El estudio también permitié conocer
que de cada doce empleados en el
Ecuador, uno es un empleado publico.

El crecimiento del presupuesto gene-
ral del Estado ha sido considerablemen-
te mayor que la tasa de crecimiento
del pais. La productividad del sector
publico no ha podido ser evaluada,

pero el crecimiento del presupuesto ha
sido porcentualmente superior al incre-
mento de la productividad media nacio-
nal. Asientre 1970y 1972 el incremento
de los ingresos corrientes del Estado
fué del orden del 49%, y de 1972 a 1975
el aumento fué de 92.7% (cuadro V-1).

El petréleo ha venido a constituir un
elemento muy importante en este cre-
cimiento, precisamente desde 1972,
afno en el cual se inicia su exportacion.
El presupuesto recibe de las rentas
del petroleo varias entradas, pero se
destacan el impuesto a las exportacio-
nes, que corresponde al 25% del precio
FOB por barril; el impuesto a la renta
presuntiva de las compaiias, y el de
las regalias. Otros rubros menores
incluyen las tarifas portuarias, la parti-
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CUADRO V -1

PRESUPUESTO GENERAL DEL ESTADO

(millones de do6lares)

Ingresos Ingresos Capital
totales corrientes (neto)

1972 221 256 —35
1973 327 336 =9
1974 452 474 —22
1975* 426 426 e

Fuente: Banco Central del Ecuador.

* Provisional.

cipacion laboral que es liquidada por
el gobierno, el diferencial cambiario
que engrosé el presupuesto de gastos
del Banco Central, y otros rubros espe-
cificos como el impuesto para el Insti-
tuto de Crédito Educativo. El total de
ingresos generados directamente por
el petréleo es de 31.7% del presupuesto
de ingresos de 1975.

De otra parte, el presupuesto de gas-
tos de 1976 refleja un incremento del
10.7% sobre el de 1975 (cuadro V-2).
En el sector servicios, el aumento es
de Su/. 1.109 millones, destacandose
los aumentos en el Ministerio de
Gobierno, por mas de Su/. 390 millones
destinados originalmente a financiar
los gastos que implicaria el retorno al
régimen democratico que el gobierno
ha prometido para los préximos meses.
Otro aumento de consideracion es el del
Ministerio de Defensa, por un total de
Su/. 573 millones. Los demas rubros
del sector servicios no han tenido mo-
vimientos de importancia. En el desa-
rrollo social, el aumento es de Su/.
1.363 millones lo que representa un
crecimiento del 29 %, atribuible en bue-
na cuenta al Ministerio de Educacién,
cuya participaciéon en el total presu-
puestado crece de ese modo del 22% en
1975, al 29% en 1976. En el rubro de la
salud, se experimenta un ligero movi-
miento ascendente por Su/. 371 mi-
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CUADRO V - 2
GASTOS PRESUPUESTADOS, 1975 - 1976

(millones de sucres)

1975 1976
A. Servicios 3.547.8 4.656.8
1. Legislacion 7.6 7.9
2. dJusticia 1241 164.2
3. Presidencia 65.5 110.7
4. Gobierno 706.0 1.100.6
5. Relaciones Exter. 177.0 200.0
6. Defensa 2.019.5 2.592.1
7. Finanzas 307.9 340.4
8. Varios 140.2 130.5
B. Desarrollo Social 4.565.2 5.928.7
1. Educacion 3.549.2 4.487.0
2. Trabajo y bienes-
tar social 108.8 163.6
3. Salud publica 907.6 1.278.1
C. Desarrollo Econo-
mico 4,129.9 4.245.9
1. Obras publicas 1.935.3 1.863.8
2. Recursos natu-
rales 201.0 188.7
3. Agriculturay
ganaderia 1.871.8 2.050.6
4. Industrias, Comer-
cio e integracion 121.8 1428
D. Deuda publica 1.970.0 2.433.7
1. Intereses 772.0 1.026.8
2. Amortizacién 1.198.0 1.406.9
3. Asignaciones glo-
bales 1.486.7 118.9
E. Total General 15.700 17.384

Fuente: Registro Oficial.

llones. En el sector desarrollo eco-
noémico, el aumento de Su/. 116 millo-
nes es insignificante: los presupuestos
de obras publicas y recursos naturales
se han reducido y la ligera alza experi-
mentada se debe a los incrementos
para los renglones de agricultura e
industrias, comercio e integracién.

La deuda publica aumenté en Su/.
463 millones de 1975 a 1976. De este
total, Su/. 254 millones corresponden a
intereses, y las amortizaciones a Su/.
209 millones. La deuda publica consti-
tuye el 14% del total presupuestado
para 1976 y el 12.5% en 1975, lo que
representa un porcentaje saludable de
endeudamiento publico presupuestado.
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Sector Externo

A. Introduccion

Durante 1975 el sector externo ecua-
toriano evidencié un notorio retroceso.
Las cifras del cuadro VI-1 indican tres
elementos que conforman esa situa-
cion. Existe, en primer lugar, una dis-
minucién en el monto de las exporta-
ciones de 14.6% respecto al afio ante-
rior. Con relacion al nivel de las impor-
taciones, se observa una disminucién
del 1.6% frente a 1974. También, el sal-
do de la balanza comercial ha variado
desde un valor positivo de US$ 91.8
millones a un saldo negativo de US$
46.2 millones. Asi, el comercio global
se redujo de US$ 2.009 millones en
1974 a US$ 1.849 millones en 1975,
siendo necesario indagar por las posi-
bles causas y efectos de esta situacion.

B. El sector externo ecuatoriano en el
contexto latinoamericanol

La situacion del sector externo ecua-
toriano es en general coherente con lo
experimentado en Latinoamérica. A la
sostenida expansiéon del comercio ex-
terior latinoamericano del periodo 1973-
74, resultado sobre todo del alza de los
precios en los productos de exportacién
(para el caso ecuatoriano especialmente
del petréleo), sigue una fuerte contrac-
cion durante 1975, que comienza a ma-
nifestarse ya desde fines de 1974. Esta

Véase La Evolucion Econdmica de América
Latina en 1975. Anticipo del Estudio Econémi-
co de América Latina 1975, CEPAL, Santiago
de Chile.

CUADRO VI - 1

EVOLUCION DEL COMERCIO EXTERIOR ECUATORIANO,
‘ 1970 -1975 :

(miles de dalares)

Exportaciones

Importaciones

Tasa anual de

Tasa anual de

erecimiento ereciniiento

Ao Valor { %) Valor (%) Saldo
1970 189.961 24.5 273.849 13.2 — 83.920
1971 199.075 4.8 340.104 24.2 —141.029
1972 326,292 63.9 318.599 — 6.4 7.693
1973 532,048 63.0 397.282 24.7 134.766
1974 1.059.338 97.0 958.492 141.3 91.846
1975 897.0565 —14.6 943.249 — 1.8

~— 46.194

Fuente: MICEIL. Departamento de Estadisticas.
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contraccion obedece de manera princi-
pal al receso de la actividad productiva
en los paises industriales, que implicé
una caida en la demanda externa y en
los precios de ciertos productos pri-
marios.

La baja en las exportaciones del
14.6% se compara aceptablemente
con el promedio del continente, donde
se verificoé una caida de 11% en gene-
ral, y del 24.4% para los paises expor-
tadores de petroéleo (cuadro VI-2). Esta
dltima baja mayor es imputable a la
sensible disminuciéon de los volimenes
exportados de petréleo. Sin embargo,
la suerte de las importaciones ecuato-
rianas sigue un curso distinto al de las
tendencias generales de América Lati-
na. En el continente se verifica un alza
del 7% en las importaciones, y para
los paises exportadores de petréleo esta
expansion alcanza el 24 %, debido sobre
todo a la disponibilidad de divisas acu-
muladas durante 1974. Esta situacién
contrasta con la disminucién de 1.6%
en las importaciones ecuatorianas, lo
que debera ser explicado recurriendo
especialmente a factores internos.

El saldo de la balanza comercial
ecuatoriana se inserta también dentro
de una tendencia general al déficit que
se observa en América Latina. Para tal
conjunto del subcontinente, en 1974 el
saldo negativo fue de US$ 2.216 mi-
llones, el cual aumenta en 1975 a US$
5.943 millones. Esta gran caida obede-
ce sobre todo a una declinacién del sal-
do favorable de los paises exportado-
res de petroleo. La situacion deficitaria
del Ecuador se explica dentro de esta
tendencia.

C. El comercio exterior ecuatoriano
por regiones

Durante 1975 algo mas del 40% del
total del comercio exterior ecuatoriano
estuvo orientado hacia los Estados Uni-
dos, constituyéndose éste en el primer
mercado exportador e importador de la
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 CUADROVI.2

 AMERICA LATINA:
_ TASA DE CRECIMIENTO DE
_EXPORTACIONES E IMPORTACIONES

{porcentajes 5

Expor-  Impor~
taciones taciones

Ameérica Latina

1973 42.4 - 27.6
1974 70.6 62.6
1975 —11.2 7.0

|| Palses exportadores de petroleo i
1973 = ’ 487 145
1974 164.4 64.9

1975 ~—244 2492
Paises no exportadores de petroleo

1993 o 40.9 32.9
1974 347 71.3
1975 s 3T

economia ecuatoriana. La Comunidad
Economica Europea se ubicé como la
segunda unidad econémica de comercio
mas intenso, mientras los paises del
Pacto Andino alcanzaron al tercer lugar
en importancia. La diferencia entre la
Comunidad Econémica Europea y los
paises del Pacto Andino consiste en que
mientras los primeros se constituyeron
en importantes abastecedores de bie-
nes para el Ecuador, la subregion andi-
na se ubicé como segundo comprador
de los bienes producidos en el pais
(cuadro VI-3).

Respecto a las variaciones de los indi-
ces geograficos de comercio exterior en
relacion a 1974, se destaca la caida en
la:, exportaciones hacia Centro América
y el Caribe, como también hacia la Co-
munidad Econoémica Europea, imputa-
bles ambas, de manera directa o indi-
recta, a la recesion mundial ya mencio-
nada. Las importaciones, en cambio, no
ofrecen grandes variaciones, aunque se
verifica un desplazamiento de Europa
y Japon como mercados abastecedores
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CUADRO VI-3
COMERCIO EXTERIOR ECUATORIANO POR REGIONES DURANTE 1975
{miles de délares)
. Exporta- Parti- Impor- Parti-
Regiones ciones cipacion tacion cipacién Saldo
(%) (%)
Grupo Andino 158.724 179 76.694 8.1 82.030
ALALC (menos Grupo
Andino) 21.228 2.4 47.401 5.0 —26.173
Centro Ameérica y Caribe 465 0.04 11.059 1.2 —10.594
Estados Unidos 419.884 46.8 379.089 40.2 40.795
Resto de Ameérica 142.439 15.9 12.347 1.3 130.092
Comunidad Econdémica
Europea 84.045 9.4 191.643 20.3 —107.598
Europa Oriental 31.527 3.5 11.143 1.2 20.384
Resto de Europa 10.667 1.2 56.512 6.0 —45.845
Asia (menos Japén) 472 0.05 9.020 1.0 —8.548
Japén 8.487 1.0 124.441 13.2 —115.954
Medio Oriente = B e s oo
Africa 1.103 0.1 333 0.04 770
Oceania 4.282 0.5 6.318 0.07 —2.036
Otros paises 13.732 1.5 17.249 1.8 —3.517
Total 897.055 100.0 943.249 100.0 —46.194
Fuente: MICEI, Departamento de Estadistica.

de bienes, en favor de un aumento de
las importaciones provenientes de Esta-
dos Unidos y del Pacto Andino. Las im-
portaciones de Estados Unidos y del
Pacto Andino aumentaron en casi
US$ 33 millones, mientras que las pro-
venientes de Europa Occidental y
Japon disminuyeron casi US$ 51 millo-
nes (cuadro VI-4).

D. Exportaciones

La sensible disminucién de las expor-
taciones ecuatorianas obedece al efecto
de la depresion de las economias avan-
zadas, que las lleva a prescindir de
algunos bienes primarios sustituibles
(en este caso, el cacao), y en segundo
lugar, de productos energéticos que ali-
mentan la producciéon nacional (el pe-
tréoleo). El petréleo y el cacao asimilan
por si solos una disminuciéon de las

exportaciones por un valor cercano a
US$ 160 millones, superior a la baja del
nivel total de las mismas (cuadro VI-5).
Otro elemento importante que expli-
ca la caida mencionada reside en la ten-
dencia al alza del precio internacional
de los productos primarios, verificada
durante 1973 y 1974, y que al amparo
de la crisis y consecuente disminucion
de la demanda, condujo ulteriormente a
una baja sensible de los precios. Se su-
ma a esta situacion el hecho de que la
disminucién en el nivel de las exporta-
ciones en América Latina va a significar
una restriccion de la capacidad de
importaciones del continente.

1. Petréleo

No se necesita insistir en la importan-
cia del petroleo dentro del sector exter-
no de la economia ecuatoriana. La sola



CUADRO VI - 4

EVOLUCION POR REGIONES DEL COMERCIO EXTERIOR ECUATORIANO, 1973 - 1975

(miles de dolares)

Exportaciones Importaciones Saldo
1973 1974 1975 1973 1974 1975 1973 1974 1975
Grupo Andino 76.893 170.725 158.724 36.710 66.272 76.694 40.183 104.453 82.030
ALALC (excl. Grupo Andino) 14.687 17.207 21.228 20.929 51.676 47.401 — 6.242 —34.469 —26.173
Centro América y el Caribe 62.666 104.660 465 747 1.627 11.059 61.919 103.033 —10.594
Estados Unidos 168.661 430.421 419.884 133.350 356.530 379.089 35.311 73.891 40.795
Resto de Ameérica 98.951 128.453 142.439 8.665 16.283 12.347 90.286 112.170 130.092
CEE 61.142 115.841 84.045 105.035 218.635 191.643 —43.893 --102.794 —107.598
Europa Oriental 12.246 18.485 31.527 5.497 11.417 11.143 »6.749 7.068 20.384
Resto de Europa 9.369 11.160 10.667 23.497 73.008 56.512 —14.128 —61.848 —45.845
Asia (excl. Japon) 407 5.394 472 5.917 14.282 9.020 —5.5610 —8.888 —8.548
Japon 21.769 12.169 8.487 54.541 137.954 124.441 —32.772 —125.785 —11.954
Medio Oriente 786 o s 255 == 531 e s
Africa 3.138 372 1.103 339 1.074 333 2.799 —702 770
Oceania 1.152 5.236 4,282 647 3.149 6.318 505 2.087 —2.036
Otros Paises 181 30.216 13.732 1.153 6.585 17.249 —972 23.631 —3.521
Total 532.048 1.050.338 897.055 397.282 958.492 943.249 134.766 91.846 —46.194

Fuente: MICEI, Departamento de Estadistica.
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CUADRO VI-5

VALOR FOB DE LAS EXPORTACIONES
POR CATEGORIAS Y PRINCIPALES :
PRODUCTOS, 19738 - 1975

(millones de délates)
1973 1974 1975

A. Productos

agricolas 173.2 300.8 270.3

1. Banano 741 1135 1424

2. Cacao 25.9 1029 42.3

3. Café 65.4 67.4 64.3

4. Otros 7.8 17.0 21.8
B. Productos

pesqueros 15.6 17.1 24.5
C. Productos

mineros 283.5 616.2 517.2

1. Petroleo 182.1 6146 519.9

2. Otros 1.4 1.6 1.3
D. Productos

industriales 55.9 106.4 84.1
E. Otros 3.8 9.8 1.0
F. Total general 532.0 1.050.3 897.1

Fuente: MICEI, Departamento de Estadistica.

presencia de las exportaciones de
petroleo significo para la economia
nacional transformar un crénico déficit
en la balanza comercial en un notorio
superavit, acompafiado de una expan-
sion creciente de las importaciones. Es-
ta situacion obedeci6 a dos factores
primordiales. En primer lugar, el co-
mienzo de la explotaciéon petrolera y
su creciente exportacion significaron
que las exportaciones de este producto
pasaran de representar un 20% del to-
tal en 1972, a mas del 50% en 1973. De
otra parte, la vertiginosa alza de los
precios del petréleo llevé a que en 1974,
a pesar de que el volumen de petréleo
exportado disminuy6 en un tercio, su
valor total se incrementara a mas del
doble, constituyéndose asi en casi un
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60% del total de ingresos por exporta-
ciones, porcentaje que ha disminuido
muy poco en 1975.

El volumen de las exportaciones del
crudo fue menor en 1975 en un 16%
con respecto al afio anterior (expresado
en toneladas, 6.8 millones contra 5.9
millones en 1975).

Ademas, la disminucion en términos
de valor es de proporciones similares. Con
todo, se verifica una pequeiia baja pro-
medio en los precios del petréleo para
1975. La baja de las exportaciones del
petroleo se encuentra sintetizada, casi
en su totalidad, en la disminucién en
las realizadas a Trinidad Tobago (de
US$ 103.4 millones a cero), centro refi-
nador del petréleo ecuatoriano.

Ya se ha expresado como la crisis
econdémica se tradujo en una baja en
la demanda internacional del petroéleo,
aunque para el caso ecuatoriano esa
no fue la unica razoén. El problema sus-
citado en torno a la determinacion del
precio del barril del crudo significo
también una época de indecision y baja
en las exportaciones, como puede ob-
servarse en el cuadro VI-6, en las cifras
correspondientes a los meses de mayo,
junio y julio, cuando el valor de las ex-
portaciones oscil6 alrededor de US$ 30
millones, desplazandose posteriormen-
te a su nivel habitual de US$ 50 millo-
nes. Asi, se observa que en los seis
primeros meses del afio, las exporta-
ciones de petroleo alcanzaron un total
de US$ 211.1 millones y en el segundo
semestre US$ 304.7 millones, casi un
50% mas alto. Si se considera que no
hubo decisiones sobre alza de precios
del barril en la segunda mitad del afio,
y que la tendencia general fue hacia la
baja del precio, se concluye que el alza
del valor de las exportaciones durante
este periodo se debi6 fundamental-
mente a un aumento del volumen ex-
portado, que coincide con la decision
del gobierno de no acatar el alza del
precio del petr6leo acordada por los
paises de la OPEP.
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2. Banano

El banano se constituy6 en 1975 en el
segundo producto de exportacion ecua-
toriano, alcanzando un 15.9% del valor
total de las exportaciones, el valor mas
alto de los ultimos 10 afios. En el caso
del banano se mantuvo una tendencia
al alza de los precios internacionales,
hasta tal punto que ain con la dismi-
nuciéon del volumen exportado (de
1.356.691 toneladas en 1974 a 1.347.159
en 1975), su valor aument6 en casi
US$ 40 millones. En términos de pre-
cios, el banano experiment6 un alza
desde US$ 83.67 por tonelada en 1974 a
US$ 105.64 en 1975. Observando las
variaciones mensuales se tienen gran-
des oscilaciones y una baja importante
para el segundo semestre del afio con
relacion al primero, desde US$ 76.6
millones a US$ 65.8 millones (cuadro
VI-6).

3. Cacao

El cacao se convirti6 en uno de los
productos de exportacion con suerte
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mas critica para el comercio exterior
ecuatoriano. Se suman en este producto
una disminucién del volumen exportado
a casi la mitad de 1974 y una reduccion
de los precios de US$ 149.26 toneladas
a US$ 111.21. Con esta situacion el
cacao fue desplazado en 1975 a un cuar-
to lugar de importancia, después del
café, evidenciandose una caida -casi
persistente desde Abril en adelante, y
una pequefa recuperacion solo en los
ultimos meses, de octubre a diciembre
(cuadro VI-6).

4. Café

El café aumenté su participacion
dentro de las exportaciones totales
durante 1975. Super6 a las de cacao,
aunque disminuy6 en términos absolu-
tos respecto a 1974 de US$ 67.3 millo-
nes a US$ 64.3 millones. El origen de
esa baja hay que relacionarlo con la
caida promedio del precio internacional
del café ecuatoriano durante 1975, a tal
punto que su tonelaje aumenté de
58.668 a 62.409, pero fue incapaz de
compensar la pérdida del valor por uni-

CUADRO VI -6

VALORES MENSUALES DE LA EXPORTACION DE PRINCIPALES PRODUCTOS
DURANTE 1975

{miles de dolares)

Petroleo crudo Bananos Cacao Café
Enero 41.098 9.961 9.104 2.502
Febrero 49.158 8.730 3.884 4.106
Marzo — 11.770 5.326 2.247
Abril 59.083 20.539 8.314 1.504
Mayo 31.713 17 .058 4.841 1.129
Junio 30.079 8.590 2.649 1.928
Julio 31.563 13.277 2.520 8419
Agosto 57.903 7.872 881 24 .254
Septiembre 50.599 12.621 552 4.204
Octubre 61.224 13.506 1.063 5,236
Noviembre 48.480 10.585 1.514 4.307
Diciembre 54.967 7.924 1.636 4.604
Total 515.867 142.433 42.284 64.340

Fuente: MICEI, Departamento de Estadisticas.
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dad (US$ 114.28 contra US$ 103.06 en
1974 y 1975, respectivamente). Un re-
sumen mensual de estas exportaciones
se incluye en el cuadro VI-6, donde se
destaca el considerable valor de las
correspondientes a agosto en razon del
dafio que sufriera la producciéon brasi-
lera de café en julio por cuestiones
climaticas.

5. Otros productos

Entre los otros productos cabe des-
tacar la fuerte caida en las exportacio-
nes de azucar, debido sobre todo a una
sensible baja del precio internacional
del producto, y a condiciones similares,
aunque en mucha menor medida, para
productos pesqueros. La exportacion
de bienes industriales, que habia expe-
rimentado una marcada alza durante
1974, cay6 en 1975.

D. Importaciones

Contrariamente a lo que debia espe-
rarse, las importaciones del Ecuador
en 1975 disminuyeron con respecto al
afo anterior. Sobre la base de la expan-
si6n de la actividad de exportacion de
los afios de 1973 y 1974, se suponia que
en 1975 las divisas acumuladas por este
concepto deberian haber inducido a,
por lo menos, mantener los niveles del
ano anterior. La principal razén de la
baja fue la politica impuesta: por el go-
bierno desde agosto de 1975, tendiente
a restringir las importaciones, sobre
todo de bienes de consumo. Si bien el
Decreto 724, que era muy estricto en
cuanto al aumento de las tarifas arance-
larias para una serie de productos de
importaciéon, fue modificado por el
Decreto 738 de caracter mas amplio,
la medida tuvo sus repercusiones efec-
tivas en las importaciones ecuatorianas.

Como ya se habia anotado, el inicio
de la explotacion del petrdleo en el
Ecuador permitié una gran expansion
de las importaciones, especialmente en
los afios 1973 y 1974, durante los cuales
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se observan tasas de crecimiento del
24.7% y 141.3%, respectivamente.
En el afio 1975 se mantuvo un alto nivel
de importaciones, aunque porcentual-
mente exhiben una pequefa disminu-
cion (cuadro VI-1). A pesar de ello,
superan en valor el monto de las expor-
taciones, produciendo, por primera vez
desde el comienzo de la explotacién
petrolera, un saldo desfavorable en la
balanza comercial.

Una ratificacion del impacto de las
medidas gubernamentales en la de-
manda por importable puede observar-
se en el cuadro VI-7, donde se ilustra
c6émo a partir del momento en el cual el
gobierno tomo6 sus medidas se presenta
una baja notoria en los permisos de
importacion concedidos y en los liquida-
dos. El principal argumento guberna-
mental en relacién a las limitaciones
impuestas a las importaciones, estriba-
ba en la gran pérdida de divisas que se
venia presentando por la compra indis-
criminada de bienes en el exterior. Es
interesante averiguar si efectivamente
esas medidas redujeron la salida de
divisas. En el cuadro VI-8 se aprecia

CUADRO VI -7

VALOR CIF DE LOS PERMISOS DE
IMPORTACION CONCEDIDOS Y
LIQUIDADOS DURANTE 1975

(miles de dolares)

c didos Liguidad

72162

102876
BO.OLT = 74770
80.745  64.144
78.144 83.772
87.699 72.854
1065.422 66.597
74.034 73792
Agosto 76.052 63.969
Septiembre 48.384 63.879
Octubre 65.877 6€9.000
Noviembre 70.286 55.271
Total

943,199 824.276

nente: Banco Central del E‘cﬁh‘dagrf o
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CUADRO VI -8

COMPRA-VENTA DE DIVISAS DEL BANCO CENTRAL DURANTE 1975

(miles de dolares)

Compras Ventas
Por Por

Meses exportaciones Total importaciones Total Saldo

Enero 96.256 207.090 94.426 121.808 —14.718
Febrero 66.934 79.623 85.250 104.395 —24.772
Marzo 65.795 77.956 71.118 87.319 — 9.364
Abril 66.783 83.147 101.282 117.048 —33.901
Mayo y Junio 194.804 241.298 262.068 303.624 —62.126
dulio 55.957 80.331 86.728 98.383 —18.052
Agosto 77.255 85.244 84511 98.219 —12.975
Septiembre 105.118 115.702 71.076 87.530 28.172
Octubre 78.534 100.948 100.948 101.157 i 209
Noviembre 92.110 109.478 71.425 84.974 24.504
Diciembre 91.309 106.398 69.966 85.284 21.114
Total 936.842 1.109.767 1.016.026 1.205.542 —95.775

Fuente: Banco Central del Ecuador v calculos de la Fundacion para la Educaciéon y el Desarrollo,

Ecuador.

que, efectivamente, en los saldos de la
compra y venta de divisas realizadas
por el Banco Central, hay una tendencia
al equilibrio y al superavit en septiem-
bre, aunque la explicaciéon se deba en
parte a un aumento relativo en la com-
pra de divisas por exportaciones. Con
todo, una visiéon mas precisa de la situa-
cién se observa en el cuadro IV-1, en el
cual se muestra la variaciéon de las re-
servas monetarias internacionales del
Ecuador durante 1975. Se verifica alli
una tendencia constante a la baja desde
enero hasta agosto, y desde entonces
un repunte también constante, hasta
alcanzar en diciembre 31 la cifra de
Su/. 6.138 millones.

Se puede concluir entonces que el
razonamiento del gobierno, en el muy
corto plazo, correspondia a lo observa-
do en la realidad y que el objetivo de
detener la pérdida de divisas se consi-
guid durante los ultimos meses del aiio
pasado. Sélo resta analizar cudl ha sido
el costo de la disminucién de las impor-

taciones a la luz del efecto sobre el nivel
de la actividad econémica nacional.
En el cuadro VI-9, dohde se presenta
una clasificacion de las importaciones
de acuerdo a grupos de bienes, se
observa que no se produjo entre 1974 y
1975 ninguna restriccion en el renglén
de bienes de consumo. En cambio, las
importaciones de materias primas Yy
bienes intermedios bajaron en casi
US$ 70 millones que contrasta con el
aumento en la de bienes de capital y
equipos de transporte. Puede afirmarse
que la disminucién de las importaciones
de insumos y materias primas es indica-
tiva de una baja en la actividad econé-
mica, como resultado de la politica de
restriccion de importaciones, que no
consiguié, en ningun caso, una reduc-
cién de las importaciones de bienes de
consumo.

E. Balanza de pagos

Hasta 1972 el saldo en cuenta co-
rriente de la balanza de pagos ecuato-
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CUADRO VI-9

IMPORTACIONES POR GRUPOS DE
BIENES DURANTE 1975

{millones de dolares)

1974 1975
Bienes de consumo 108 103
Materias primas y
productos interme-
dios 443 376
Bienes de capital v
equipos de trans-
porte 389 448
Combustibles v
lubricantes 16 14
Otros 2 3
Total 958 943

Fuente: Banco Central del Ecuador.

riana habia sido crénicamente defici-
tario. Con el comienzo de la exporta-
cion del petroleo se observa en ese afio
un saldo favorable en la balanza comer-
cial y una disminucién importante en el
déficit del saldo en cuenta corriente
(cuadro VI-10). Esta situacion de cuenta
corriente, cambi6 notoriamente durante
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1973 y 1974, obteniéndose saldos favo-
rables aunque no de gran monto. El
mérito de estos saldos favorables estri-
ba en que se alcanzaban aun a pesar del
gran crecimiento en el déficit de servi-
cios (de US$ 207 millones en 1973 y
US$ 365 millones en 1974), ocasionado
en su mayor parte por el pago de utili-
dades a las inversiones extranjeras he-
chas en el petroéleo.

En 1975, en cambio, la situacién ad-
quiere otro caracter. Se verifica nueva-
mente, como ya se ha analizado, un
déficit en la balanza comercial que su-
mado al déficit de la balanza de servi-
cios, arroja un saldo negativo de US$
213 millones en la cuenta corriente. De
todas maneras, es interesante anotar
que el déficit en servicios se hizo bas-
tante menor que en los afios de auge de
exportacion petrolera, reduciéndose a
casi la mitad, sobre todo por una baja
de mas de un 50% en el pago de renta
por inversiones. Igualmente, con la
reduccién de las exportaciones se pre-
sent6 una baja en el rubro de seguros
y fletes.

Los capitales a largo plazo, que al-
canzaron montos bastante altos duran-

CUADRO Vi-10

BALANZA DE PAGOS DEL ECUADOR, 1970 - 1975
(millones de délares)

1970 1971 1972 1973 1974 1975
A. Mercaderias FOB —32 —118 39 187 373 —40
B. Servicios —1156 —~108 —131 —207 —365 —193
C. Transferencias 17 16 15 27 18 20
D. Saldo en cuenta corriente
(A + B + (63} —130 —210 =17 1 6 —213
E. Capitales a largo plazo 110 182 164 80 67 82
F. Saldo bdsico
(D + E) =20 28 87 87 73 —131

Fuente: Banco Central del Ecuador y calculos de la Fundacién para la Educacion v el Desarrollo,

Ecuador.



SECTOR EXTERNO

te 1970-1972 debido a las inversiones
necesarias para el comienzo de la ex-
plotacion del petroleo, comenzaron a
caer paulatinamente, pero manifesta-
ron un pequefio repunte en 1975, que
debera cobrar alguna importancia pos-
terior en el nivel de produccion interna.
Como resultado de toda esta situacion,
el saldo basico de la balanza de pagos
se desplaz6 desde un superavit de
US$ 73 millones en el ano de 1974, a un
déficit de US$ 131 millones en 1975, cu-
ya causa principal radica en el déficit
corriente de US$ 213 millones.

F. Integracion

Deben distinguirse dos niveles en la
participacion del Ecuador en procesos
de integraciéon econémica. Uno es la
Asociacion Latinoamericana de Libre
Comercio y otro el Pacto Subregional
Andino.

1. ALALC

Las relaciones econémicas del Ecua-
dor con los paises que conforman la
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ALALC, a pesar de la suerte que ha se-
guido este proceso de integracion con-
tinental, muestran una creciente expan-
sién que se ha acentuado en los tres ul-
timos anos (cuadro VI-11). Esta expan-
sion se verifica tanto en las exportacio-
nes como en las importaciones. En los
ultimos tres afios se ha evidenciado
también la obtencién de saldos positi-
vos en la balanza comercial, que deben
ser adjudicados a las exportaciones de
petroleo. Se destacan las exportaciones
a Chile y Peru que en 1975 totalizaron
US$ 132 millones, de un monto de
US$ 180 millones para las exportacio-
nes totales a la zona.

El analisis del comercio exterior
ecuatoriano al interior de la ALALC ob-
servado desde el punto de vista de los
distintos paises, permite sacar algunas
conclusiones interesantes. En primer
término, los mayores volimenes de
comercio exterior se verifican con los
paises de mayor desarrollo industrial
relativo: Chile, Peru, Colombia, Brasil,
Argentina y México, en ese orden. La
composicion de las exportaciones hacia
estos paises es basicamente de produc-

O VI-11

COMERCIO DEL ECUADOR CON LOS PAISES DE ALALC, 1965 - 1975

(millones de dolares)
Exportaciones Importaciones Tasa de crecimiento
FOB CIF anual ( % )

Ano Valorx % Valor L3 Saldos Exporta. Import.
1965 13.5 100.0 19.4 100.0 — 5.9 oo e
1966 13.9 103.0 11.5 59.3 2.4 2.9 e 40T
1967 14.7 108.8 28.9 148.9 ~—14.4 5.8 151.3
1968 16.3 120.7 20.5 1056.7 g 10.8 w20 0F
1969 15.9 117.8 31.0 159.8 =159 oo B 52.1
1970 20.1 148.9 34.7 178.9 ~14.6 26.4 11.9
1971 25.5 188.9 50.5 260.3 —25.0 26.9 45.6
1972 37.1 274.8 38.8 296.9 34.0 146.9 48.5
1974 187.9 1.391.8 117.9 607.7 70.0 105.1 104.7
1975 1799 1,332.6 1241 639.7 55.8 4.3 5.3

Fuente: MICEI, Departamento de Estadistica.



CUADRO VI - 12

BALANZA COMERCIAL DEL ECUADOR CON LOS PAISES DEL GRUPO ANDINO Y ALALC, 1971 - 1975

(miles de dolares)

1971 1972 1973 1974 1975
Export. Import. Saldo Export. Import. Saldo Export. Import. Saldo Export. Import. Saldo Export. Import. Saldo

Total

Grupo Andino 19.148 43.184 —24.036 30.281 27.257 3.024 76.893 36.710 40.183 170.725 66.272 104.453 158.724 76.694 82.030
Bolivia 95 6 89 110 4 106 252 2 250 231 44 187 321 154 167
Colombia 7157 28,236 =21:079 9.956 18.997 --9.041 20.837 26.635 —3.798 25.833 37.254 —11.421 24.672 33.587 —8.915
Chile 6.522 4.606 1.916 13.754 2.461 11.303  22.729 1.032 21.697 81.925 4613 77.312 70.662 24.575 46.087
Peru 5.276 3.177 2.099 6.375 2.842 3.533 33.033 3.988 29.045 61.853 11.495 50.358 61.369 11.909 49.450
Venezuela 98 7159 =7.061 76 2.953 =2 897 42 7.063 —7.011 883 12.866 —11.983 1.700 6.469 —4.769
Total ALALC 25.439 50.472 —24.483 37.078 38.831 —1.753 91.580 57.639 33.941 187.932 117.948 69.984 179.952 124.095 55.857
Argentina 4.24R 1.962 2.286 3.293 3.759 ~286 8.639 6.111 2.528 10.844 17.425 —6.581 8.977 12.383 —3.406
Brasil 982 1.335 —353 2724 3.656 —982 3.228 8.299 5.011 2.919 23.971 —21.052 5.646 25.952 —20.306
Mexico 1063 3.004 —-1.941 698 3.997:::—3.:299 2.601 5.904 —3.303 2.857 9.533 —6.676 6.346 8.5564 —2.208
Paraguay 3 840 —837 56 278 ~222 126 433 —307 276 456 —180 119 144 —25
Uruguay 45 147 —102 26 64 —38 93 182 —89 311 291 20 140 368 —228

Fuente: MICEI,

Departamento de Estadistica.
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tos primarios, mientras las importacio-
nes que realiza el Ecuador de esas
zonas son preferentemente de produc-
tos manufacturados. En las exportacio-
nes del ano 1975, el primer lugar lo
ocupan Chile y Peri que como ya se ha
expresado, de sus US$ 132 millones en
importaciones del Ecuador, alrededor
de US$110 millones son de petroleo. El
resto de los principales productos de ex-
portacion ecuatorianos a la ALALC lo
constituyen el cacao y sus elaborados, el
banano, productos pesqueros y sombre-
ros de paja toquilla. Respecto de las im-
portaciones, se observa que su rango es
muchisimo mas amplio que el de las ex-
portaciones, y los productos principales
estan constituidos por insumos indus-
triales y materias primas elaboradas,
procedentes principalmente de Colom-
bia, Chile y Brasil.

2. El Pacto Andino

Dentro del analisis de la ALALC se
incorporan también elementos funda-
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mentales de las relaciones econémicas
del Ecuador con el Pacto Andino. Debe
destacarse que evidentemente el grupo
mas dinamico dentro de la ALALC lo
constituye el Pacto Andino, que aporta
mas del 50% del total. De acuerdo al
cuadro VI-4, el Pacto ha llegado a cons-
tituirse en la tercera unidad econémica
mas importante para el comercio exte-
rior ecuatoriano en 1975. La evolucién
del comercio exterior con los paises
andinos se presenta en los cuadros
VI-12 y VI-13. Se observa una reducciéon
en la tasa de crecimiento de las expor-
taciones para 1975, a pesar de lo cual se
mantiene un alto nivel de intercambio
comercial dentro del area.

En la medida en la cual el Pacto
Andino es un acuerdo de integracién
econdOmica, superior a la zona de libre
comercio, como es la ALALC, corres-
ponderia un analisis mas exhaustivo del
intercambio comercial del Ecuador con
los paises de la subregion. La tendencia
resefiada anteriormente para la ALALC
referente al tipo de productos intercam-

CUADRO VI-13

COMERCIO DEL ECUADOR CON LOS PAISES DEL GRUPO ANDINO,

1965 -

1975

(millones de délares)

Exportaciones Importaciones Tasas de crecimiento
FOB CIF anual (% )

Ano Valor % Valor % Saldos Export. Import.
1965 10.2 100.0 17.1 100.0 —~ 6.9 o Soncs
1966 11.8 1157 9.6 56.1 2.2 15.7 —43.9
1967 11.6 113.7 24.3 142.1 —i 127 basedio it Ry 53.1
1968 12.3 120.6 17.2 100.6 L 6.0 —29.2
1969 11.4 111.8 26.6 155.5 — 152 s O 54.6
1970 14.6 1431 29.4 171.9 — 14.8 28.1 10.5
1971 19.1 187.3 43.2 252.6 — 241 30.8 46.9
1972 30.3 297.1 27.3 159.6 3.0 58.6 —36.8
1973 76.9 763.9 36.7 214.6 40.2 153.8 34.4
1974 170.7 1.673.5 66.3 387.7 104 .4 122.0 80.7
1975 158.7 1.5565.9 76.7 448.5 82.0 7.0 15.7

Fuente: MICEI, Departamento de Estadisticas.
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biados, se mantiene en lineas muy simi-
lares para el caso del Acuerdo Andino,
mientras los productos asignados en
los distintos programas de integracion,
no adquieren aun importancia en las
relaciones economicas con el Pacto.
Vista esta situacion a la luz de la crisis
que enfrenta el proceso desde 1974, se
debe concluir que no puede esperarse
un gran impulso en el intercambio de
productos asignados segun programas,
y que la tendencia comercial en el futu-
ro, de mantenerse, afectaria solo el in-
tercambio de productos tradicionales,
sin producirse ulteriormente una inte-
gracion mas definida, como planteaban
las expectativas iniciales del Acuerdo
de Cartagena.

G. Comportamiento del sector externo
durante el primer semestre
de 1976

El balance comercial de los primeros
seis meses de 1976 arroja un saldo
favorable de US$ 86.6 millones. De este
total, las exportaciones superan en mas
de US$ 100 millones a las del mismo
periodo del afio anterior, y son ligera-
mente inferiores a las del segundo se-
mestre de 1975. Las importaciones su-
peran en un poco mas de US$ 20 millo-
nes a las del primer semestre de 1975,
siendo un poco mayores que las del se-
gundo semestre del afio pasado (cuadro
VI-14).

1. Exportaciones

En el cuadro VI-14 se presenta la
evolucion de las exportaciones durante
los seis primeros meses de 1976. El
petréleo ha aumentado levemente du-
rante este periodo, en el cual se incluye
un alza de precios decidida por la OPEP
y acatada por el Ecuador. El banano ha
disminuido ligeramente con respecto al
ano anterior, el cacao se ha mantenido
con respecto al mal afo 1975, mientras
el café ha seguido el auge experimenta-
do en el afo anterior.

ECUADOR

CUADRO VI - 14

COMERCIO EXTERIOK ECUATORIANO
DURANTE EL PRIMER SEMESTRE DE
1976

Exporta- Importa-

ciones ciones Saldo

Enero 83.647 70694 12.9563

. Febrero 71.517 65.186 6.331
Marzo T5.275 63663 11.612
Abril 11005 55338 22387
Mayo 99.520 73.506 26014
Junio 80,977 73.642 7:335
“Total 488.641 402.029 86.612

Fuente: Banco Central del Ecuador.

2. Importaciones

Las importaciones durante el primer
semestre del afio 1976 se han manteni-
do en un nivel mas o menos promedio
de lo que fue la actividad durante 1975.
Esto corresponde entonces a un nivel
menor de lo que habian sido en afio
anteriores y contrasta con la suerte
de las reservas monetarias internacio-
nales que han seguido aumentando en
estos primeros seis meses (cuadro
IV-1).

H. Conclusiones

La primera conclusiéon que es nece-
sario extraer, luego de este analisis, es
que el auge del petréleo ha comenzado
a declinar, tendiendo el sector externo
a una estabilidad en niveles mucho mas
altos de los vividos hasta 1972, sin los
marcados desequilibrios que han carac-
terizado al sector desde aios atras.

La extincion del primer auge de las
exportaciones de petrdleo permitira a
la economia ecuatoriana, sobre bases
mas previsoras y homogéneas, plan-
tearse y programar expectativas mas
racionales en la utilizacion de sus recur-
sos econdmicos. La baja en el nivel de
las importaciones puede dar como
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resultado que no se verifique una
expansion interna en la economia, como
se podria esperar debido a las crecien-
tes divisas obtenidas por el petréleo.
Esta expansion deberia orientarse es-
pecialmente hacia un proceso de indus-
trializacion cuyo éxito o fracaso soélo
sera posible apreciar en el mediano pla-
zo. De la misma forma, el papel que
juegue el Pacto Andino en coadyuvar a
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esa expansion econdémica interna, no
podra determinarse sino en los proxi-
mos afios, aunque a la luz de recientes
acontecimientos se prevé la eventual
separacion del Ecuador del Grupo. Con
todo, la tendencia a la nueva situacion
de equilibrio, permitira una actuaciéon
mas clara y atinada de parte de todos
los sectores nacionales en la conduc-
cién economica del pais.





