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La confianza de los industriales se deteriora levemente

Los resultados de la ultima Encuesta de Opinidn Empresarial (EOE) correspondientes al
mes de agosto muestran un leve deterioro de la confianza industrial. Luego de
presentar mejoras por tres meses consecutivos, en agosto el indice de Confianza
Industrial (ICl) registré una disminucién de 1 punto con respecto a julio, ubicandose en
-10. Este indicador ha anticipado correctamente el comportamiento de la produccion
industrial y desde el afio 2001 su correlacién con el indice de Produccién Industrial (IP1)
reportado por el DANE es de 0,80.

El ICI estd compuesto por las existencias®, las expectativas de produccién y el volumen
actual de los pedidos. En agosto el primer componente mejord, mientras los otros dos
registraron un deterioro. Las existencias mejoraron en 1 punto y se ubican en 13%. Por
otro lado, las expectativas de produccion para los préoximos tres meses presentaron
una variacidon negativa de 2 puntos, ubicandose el balance de la pregunta en 25%. En
cuanto al volumen actual de pedidos, éste se mantiene en terreno negativo y presento
un deterioro de 1 punto frente al mes anterior, registrando un balance de -43%.
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Fuente: Encuesta de Opinidon Empresarial (EOE) - Fedesarrollo.

Tanto a los industriales como a los comerciantes se les pregunta si el nivel de existencias es alto, bajo o normal y el
balance es la diferencia entre el porcentaje de encuestados que respondieron “alto” y aquellos que sefialaron
“bajo.” De acuerdo a lo anterior, una disminucién en el balance de la pregunta equivale a una mejoria y un aumento

es un deterioro; la primera situacién afecta de manera positiva al ICC e ICCO, y la segunda lo hace de manera
negativa.



A pesar de deteriorarse levemente, la confianza de los comerciantes se mantiene en
terreno positivo

En el mes de agosto el Indice de Confianza Comercial (ICCO) registré un deterioro de 2
puntos con respecto al mes anterior, y se ubicé en 14%. Este indice ha evolucionado de

manera similar al Indice de Comercio al por Menor sin Combustibles; el coeficiente de
correlacién entre ambos indices es de 0,78.

Indice de Confianza Comercial
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Fuente: Encuesta de Opinidon Empresarial (EOE) - Fedesarrollo.

El ICCO tiene tres componentes: la situacidon econdmica actual, las expectativas de la
situacion econdmica durante los proximos seis meses y el nivel de existencias. En
agosto los dos primeros registraron una disminucidn, mientras que el ultimo registro
una importante mejoria. El balance acerca de la situaciéon econdmica se deterioré 8
puntos, al pasar de 24% en julio a 16% en agosto. En cuanto a las expectativas durante
los préximos seis meses, disminuyeron en 1 punto con respecto al mes
inmediatamente anterior y se ubican en 32%. A diferencia de los dos componentes

anteriores, el nivel de existencias mejoré en 5 puntos registrando un balance de 5%,
cifra que no se registraba desde el afio 2001.

Las condiciones econdmicas para la inversion mejoran, mientras que las
sociopoliticas se deterioran

El mddulo especial trimestral de agosto de 2009 incluye preguntas sobre las
condiciones econdmicas y sociopoliticas para la inversidn. Los resultados revelan que



las primeras contindan recuperandose mientras que las segundas registraron un
deterioro respecto al trimestre anterior. A pesar de que las condiciones econdmicas se
mantienen en terreno negativo, en agosto se ubicaron en -10 puntos, 15 puntos mejor
que durante el trimestre anterior. Un 21% de los encuestados piensa que las
condiciones econdmicas para la inversion son favorables, un 31% piensa lo contrario y
el 48% restante opina que son neutrales. En cuanto a las condiciones sociopoliticas,
luego de dos trimestres de mejoria, en agosto presentaron un deterioro de 2 puntos y
se ubican en -10 puntos. Un 18% sefiala que son favorables, un 28% las percibe como
desfavorables y el 55% restante piensa que son neutrales.

Condiciones econdmicas y sociopoliticas para la inversion
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Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial (EOE) — Fedesarrollo. DANE.
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