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En esta edició n de Prospectiva Económica, se analizan lós principales resultadós ecónó micós de ló 

córridó del an ó 2025, así  cómó las próyecciónes de Fedesarrólló para lós pró ximós an ós en 

te rminós de crecimientó ecónó micó, inflació n, sectór externó y cuentas fiscales. Este ana lisis 

abarca las implicaciónes de lós desarróllós recientes y las perspectivas en el cóntextó internaciónal 

y dóme sticó, destacandó lós retós cóyunturales y estructurales que enfrenta la ecónómí a 

cólómbiana. 

Contexto internacional: alivio de tensiones comerciales en un panorama adverso 

Para 2025, se próyecta que la tasa de cambió en Cólómbia se ubique en prómedió entre $4.062 y 

$4.109, cón una mediana de $4.084, ló que implicarí a una depreciació n del 0,2% frente al prómedió 

de 2024 ($4.074). Este cómpórtamientó óbedecerí a a una mayór prima de riesgó, explicada tantó 

pór factóres externós cómó la incertidumbre derivada de la guerra cómercial y su impactó sóbre la 

inflació n glóbal, cómó pór factóres internós, entre ellós, la sóstenibilidad de las finanzas pu blicas, 

así  cómó lós menóres preciós de lós commodities y la cóntracció n en la próducció n de petró leó y 

carbó n. Sin embargó, factóres cómó la debilidad del dó lar, la ampliació n del diferencial de tasas de 

intere s entre la Reserva Federal y el Bancó de la Repu blica frente a ló esperadó, y el mayór flujó de 

remesas hacia Cólómbia, presiónarí an una apreciació n del pesó, ló cual mitigarí a lós factóres de 

depreciació n. 

Crecimiento económico: resultados 2025-II y proyecciones 

Para 2025, se mantuvó la próyecció n de crecimientó en 2,6%. Desde el enfóque de la óferta, esta 

próyecció n estarí a explicada principalmente pór el dinamismó de las actividades cómerciales, 

artí sticas y de administració n pu blica. Pór su parte, la cónstrucció n y la minerí a registrarí an caí das 

anuales. En lí nea cón este desempen ó sectórial, se espera que, desde el enfóque de la demanda, el 

cónsumó privadó se cónsólide cómó el principal impulsór del crecimientó, en un cóntextó de 

reducció n de las presiónes inflaciónarias y una pólí tica mónetaria ma s flexible frente al an ó 

anteriór. Pór el cóntrarió, la inversió n registrarí a un crecimientó inferiór al de la ecónómí a, 

reflejandó la debilidad de lós sectóres ma s intensivós en capital, especialmente la cónstrucció n de 

edificaciónes. En cuantó al mercadó labóral, se próyecta que la tasa de desempleó se ubique en 

9,2% en 2025. Adiciónalmente, esta edició n de Prospectiva Económica incluye un recuadró en el 

que se analiza la evólució n reciente del mercadó labóral, que ha registradó una tasa de desempleó 

del 9,1% en ló córridó del an ó hasta agóstó. 

Sector externo: ampliación del déficit comercial y máximos en remesas 

Para 2025, Fedesarrollo revisó al alza la proyección del déficit de cuenta corriente de 2,5% a 2,6% 

del PIB. Este resultado representaría un aumento de 0,9 puntos porcentuales frente al déficit 

observado en 2024 (1,7% del PIB), en línea con un mayor déficit comercial de bienes, asociado al 

aumento de las importaciones, en un contexto de mayor dinamismo de la actividad económica. 

Adicionalmente, la persistencia de la caída de los precios internacionales de los commodities 



 

reduciría las exportaciones tradicionales. No obstante, este efecto se vería parcialmente 

compensado por una reducción en el déficit de renta factorial y un mayor superávit de 

transferencias corrientes, donde las remesas se consolidarían como la principal fuente de divisas 

para la economía. 

Inflación y política monetaria: reducción más lenta de la inflación y las tasas de 

interés 

En septiembre de 2025, la inflació n anual se ubicó  en 5,18%, cón un aumentó de 0,08 puntós 

pórcentuales frente a agóstó (5,10%) y una leve reducció n respectó al 5,20% óbservadó en 

diciembre de 2024. En este cóntextó, Fedesarrólló próyecta que la inflació n cerrara  2025 en 5,01%, 

ló que supóne un incrementó de 0,29 puntós pórcentuales frente a la edició n anteriór de 

Prospectiva Económica (4,72%). Pór su parte, se espera que el Bancó de la Repu blica sóló retóme 

su senda de recórtes de la tasa de intere s de intervenció n en el u ltimó mes del an ó, cerrandó 2025 

en 9,00%, 50 puntós ba sicós pór encima de la próyecció n anteriór (8,50%).  

Política fiscal: ampliación del déficit fiscal en 2026 

Cón base en el cómpórtamientó reciente del recaudó y la ejecució n presupuestal, Fedesarrólló 

estima que el de ficit fiscal se ampliara  de 6,7% del PIB en 2024 a 7,5% en 2025. Lós altós de ficits 

en 2025 y 2026 próducirí an una trayectória creciente de la deuda en el medianó plazó, ló que 

exigira  medidas de ajuste órientadas a preservar la sóstenibilidad fiscal. El paquete de medidas 

própuestó pór Fedesarrólló cómbina una reducció n de la tarifa de renta de persónas jurí dicas y la 

eliminació n del impuestó al patrimónió, cómpensadas pór una ampliació n de las bases del IVA, del 

impuestó de renta de persónas naturales y de las cóntribuciónes a salud, juntó cón una pólí tica de 

cóntról del gastó pu blicó. En cónjuntó, estas medidas permitirí an un ajuste cercanó a 3% del PIB y 

fórtalecerí an la credibilidad de la pólí tica fiscal. Este capí tuló incluye adema s un recuadró sóbre la 

liquidez del Tesóró Naciónal, que se encuentra en niveles mí nimós histó ricós, ló que ha incididó en 

el cómpórtamientó reciente de la curva de rendimientós de lós bónós del Góbiernó. 

Economía regional: resultados 2025-I y proyecciones 

En el primer trimestre de 2025, el crecimientó naciónal, segu n el I ndice Trimestral de Actividad 

Ecónó mica Departamental, estuvó impulsadó pór Bógóta  (3,7%), las regiónes Pací fica (3,0%) y 

Central (2,8%), mientras que la Oriental (2,1%), Caribe (2,0%) y Amazóní a–Orinóquí a (-2,1%) 

crecierón pór debajó del prómedió naciónal (2,3%). En este cóntextó, se estima que en 2025 el 

crecimientó regiónal sea lideradó pór Bógóta  (3,0%), impulsadó principalmente pór el dinamismó 

de las actividades cómerciales y artí sticas. En segundó lugar, se ubicarí an las regiónes Central 

(2,9%) y Pací fica (2,5%), favórecidas pór el buen desempen ó del cómerció, el sectór agrópecuarió 

y la recuperació n de la industria. En cóntraste, las regiónes Oriental (2,2%), Caribe (1,7%) y 

Amazóní a–Orinóquí a (1,6%) registrarí an crecimientós pór debajó del prómedió naciónal, 

afectadós pór la cóntracció n del sectór mineró.  


