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Resumen ejecutivo 

Diciembre 2025 

En esta edició n de Prospectiva Económica, se analizan lós principales resultadós ecónó micós de 

ló córridó del an ó 2025, así  cómó las próyecciónes de Fedesarrólló para lós pró ximós an ós en 

te rminós de crecimientó ecónó micó, inflació n, sectór externó y cuentas fiscales. Este ana lisis 

abarca las implicaciónes de lós desarróllós recientes y las perspectivas en el cóntextó 

internaciónal y dóme sticó, destacandó lós retós cóyunturales y estructurales que enfrenta la 

ecónómí a cólómbiana. 

Contexto internacional: resiliencia del crecimiento mundial en medio de la 

incertidumbre 

Para 2025 se próyecta un crecimientó glóbal de 3,2%, pór encima del 3,0% estimadó en la 

edició n anteriór de Próspectiva Ecónó mica, peró inferiór al prómedió entre 2000 y 2019 

(3,7%). La móderació n del crecimientó respónde a lós chóques recientes en el cómerció 

internaciónal y a la reducció n de lós preciós de lós commodities. Para 2026, se preve  una leve 

desaceleració n hasta 3,1%. En lí nea cón este cóntextó, se estima que el crecimientó de lós 

principales sóciós cómerciales de Cólómbia se desacelere de 2,7% en 2024 a 2,6% en 2025 y se 

mantenga en 2,6% en 2026. 

Bajó este escenarió, se próyecta una apreciació n de la tasa de cambió en 2025, cón un prómedió 

anual de $4.052, equivalente a una variació n de -0,5% frente al prómedió de 2024. Este 

cómpórtamientó es cónsistente cón factóres que favórecen una mayór fórtaleza del pesó, cómó 

la debilidad del dó lar, el diferencial de tasas y las óperaciónes de manejó de deuda pu blica, en 

un cóntextó de menóres preciós de commodities y riesgós fiscales persistentes. Para 2026, se 

preve  que la tasa de cambió prómedió se ubique en $3.943, ló que implicarí a una depreciació n 

de 3,3% frente al prómedió de diciembre de 2025 ($3.818). Aunque se espera que el Bancó de 

la Repu blica realice hasta tres incrementós en su tasa de pólí tica mónetaria, lós riesgós fiscales 

y la incertidumbre de pólí tica ecónó mica asóciada al cicló electóral ejercerí an presiónes de 

depreciació n durante 2026. Este capí tuló incluye un ana lisis de lós factóres que han cóntribuidó 

a la apreciació n de la tasa de cambió en el segundó semestre de 2025. 

Actividad productiva: resultados 2025-III y proyecciones 

En el tercer trimestre de 2025, la ecónómí a cólómbiana registró  un crecimientó anual de 3,4%, 

y un crecimientó acumuladó de 2,9% entre eneró y septiembre. Este resultadó óbedeció  al 

dinamismó de las actividades de cómerció, de administració n pu blica, artí sticas y de 

entretenimientó, así  cómó del sectór agrópecuarió. Desde el enfóque de la demanda, el 

crecimientó estuvó impulsadó pór el cónsumó pu blicó y privadó. Pór ótra parte, la inversió n 

registró  un crecimientó igual al agregadó de la ecónómí a, peró cóntinu a siendó el u nicó 

cómpónente de la demanda que nó ha recuperadó lós niveles previós a la pandemia. 

Para 2025, se revisó  al alza la próyecció n de crecimientó de 2,6% a 2,8%, debidó a un 
dinamismó mayór al anticipadó en las actividades de administració n pu blica. Asimismó, se 

preve  que el crecimientó cóntinu e impulsadó pór el buen desempen ó de las actividades 
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cómerciales, artí sticas y agrópecuarias, mientras que la cónstrucció n y la minerí a seguirí an 

restandó al crecimientó. Desde el enfóque de la demanda, la actividad ecónó mica estarí a 

impulsada pór el cónsumó, mientras que la inversió n móstrarí a una leve recuperació n, aunque 

mantenie ndóse pór debajó de lós niveles registradós antes de la pandemia. En 2026, se anticipa 

que el crecimientó se acelere hasta 2,9%, cón una cómpósició n sectórial similar a la de 2025 y 

cón una recuperació n móderada del sectór de la cónstrucció n. Hacia adelante, se espera que la 

ecónómí a cónverja a su trayectória de largó plazó a partir de 2027, determinada principalmente 

pór el ritmó de recuperació n de la inversió n. En cuantó al mercadó labóral, la tasa de desempleó 

se ubicarí a en 9,0% al cierre de 2025, cónsistente cón la evólució n favórable del mercadó labóral 

en ló córridó del an ó. 

Sector externo: actualización del escenario de balanza pagos para 2025 y 
proyecciones 

En el tercer trimestre de 2025, el de ficit de cuenta córriente se ubicó  en 2,4% del PIB, ló que 

representó  una ampliació n de 0,9 puntós pórcentuales frente al resultadó óbservadó en el 
mismó periódó de 2024 (1,5% del PIB). Cón este resultadó, el de ficit externó en ló córridó del 

an ó ascendió  a 2,2% del PIB, cón un incrementó de 0,7 puntós pórcentuales frente a 2024 (1,5% 

del PIB), explicadó pór una ampliació n de 1,3 puntós pórcentuales del de ficit de la balanza 

cómercial de bienes, cómpensada parcialmente pór una mejóra de 0,1 puntós pórcentuales en 

la balanza de serviciós, una mejóra de 0,3 puntós pórcentuales en el balance de renta factórial 

y una ampliació n de 0,1 puntós pórcentuales del supera vit de transferencias córrientes. En la 

cuenta financiera, la inversió n extranjera directa disminuyó  4,8% frente a lós primerós tres 

trimestres de 2024 y perdió  participació n en la financiació n del de ficit externó. En cóntraste, la 

inversió n extranjera de cartera bruta creció  1.066%, impulsada principalmente pór el aumentó 

de lós pasivós netós asóciadós a la emisió n de tí tulós de deuda. 

Para el cierre de 2025, Fedesarrólló próyecta un de ficit de cuenta córriente de 2,4% del PIB. 
Este resultadó serí a superiór al óbservadó en 2024 y estarí a impulsadó pór un mayór de ficit 

cómercial de bienes, asóciadó al aumentó de las impórtaciónes en un cóntextó de mayór 

dinamismó de la demanda interna y una tasa de cambió ma s apreciada. Adiciónalmente, la caí da 

de lós preciós de lós commodities reducirí a las expórtaciónes del sectór de hidrócarburós. Nó 

óbstante, este efectó se verí a parcialmente cómpensadó pór una reducció n en el de ficit de renta 

factórial. A partir de 2026, el de ficit de cuenta córriente se ampliarí a hasta 3,0% del PIB. 

Inflación y política monetaria: incremento de tasas de interés en 2026 

En nóviembre de 2025, la inflació n anual en Cólómbia se ubicó  en 5,30%, ló que representó  una 

reducció n de 0,21 puntós pórcentuales frente a óctubre (5,51%), peró un incrementó de 0,10 

puntós pórcentuales frente al mismó mes de 2024 (5,20%). Pór su parte, la inflació n sin 

alimentós ni reguladós se situó  en 4,86%, cón una reducció n de 0,13 puntós pórcentuales 

respectó a óctubre (4,99%) y una disminució n de 0,50 puntós pórcentuales frente al an ó 

anteriór (5,36%). En este cóntextó, la percepció n de riesgó sóbre la sóstenibilidad fiscal y el 

aumentó en las expectativas de inflació n llevarón al Bancó de la Repu blica a interrumpir el cicló 

de recórtes, realizandó en abril el u nicó ajuste de 2025 de 25 puntós ba sicós y manteniendó la 

tasa de intervenció n en 9,25% desde entónces. Para 2025, Fedesarrólló próyecta que la inflació n 

cerrara  5,26%, pór encima del nivel de 2024 (5,20%). Asimismó, se espera que la inflació n se 

mantenga pór fuera del rangó meta tambie n en 2026 y cierre el an ó en 4,91%, y que cóntinu e 
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una trayectória descendente hasta alcanzar 3,00% en 2029. En lí nea cón este escenarió, la tasa 

de pólí tica mónetaria aumentarí a 75 puntós ba sicós durante el primer semestre de 2026 y, una 

vez la inflació n cónverja al rangó meta, se darí an recórtes graduales hasta que la tasa se 

estabilice en su nivel nóminal neutral en 2029.  

Política fiscal: mayores presiones fiscales en el mediano plazo 

En mayó de 2025, el Ministerió de Hacienda inició  una serie de óperaciónes de manejó de deuda 

órientadas a mejórar el perfil de la deuda pu blica y reducir su saldó. En cónjuntó, esta estrategia 

permitirí a reducir la deuda neta a 58,4% del PIB al cierre de 2025, pór debajó del nivel 

óbservadó en 2024 (59,3% del PIB). La reducció n del saldó de la deuda, juntó cón emisiónes de 

TES a menóres descuentós, se traducirí a en una disminució n del pagó de intereses que 

permitirí a reducir el de ficit fiscal a 6,4% del PIB, pór debajó de ló apróbadó en la senda de 

desví ó de la regla fiscal (7,1% del PIB). Nó óbstante, este alivió serí a transitórió, ya que nó 

óbedecerí a a un ajuste estructural de ingresós ni de gastó primarió. Adiciónalmente, las 

óperaciónes de manejó de deuda implicarí an mayóres presiónes fiscales pór pagó de intereses 

a partir de 2026. 

En ausencia de un ajuste estructural en 2025, el de ficit primarió se ampliarí a a 3,0% del PIB, 

pór encima de ló previstó en el marcó fiscal (2,4% del PIB). Asimismó, en 2026 el de ficit tótal y 

el primarió aumentarí an a 8,1% del PIB y 3,5% del PIB, respectivamente, y el de ficit tótal se 

mantendrí a pór encima de 8% del PIB en lós an ós siguientes, ló que llevarí a a que la deuda neta 

sóbrepase el lí mite de la regla fiscal en 2027. En este cóntextó, resulta fundamental 

implementar una estrategia de ajuste fiscal que cómbine medidas pór el ladó de lós ingresós y 

del gastó para asegurar la sóstenibilidad de la deuda pu blica. Este capí tuló incluye un recuadró 

que detalla la própuesta de Fedesarrólló para hacer frente a este desafí ó, la cual permitirí a 

lógrar un ajuste fiscal cercanó a 3,0% del PIB, en prómedió, entre 2027 y 2029, mejórar la 

eficiencia del sistema tributarió y garantizar la cónvergencia de la deuda el ancla en el medianó 

plazó. 

Economía regional: resultados 2025-II y proyecciones 

En el segundó trimestre de 2025, el crecimientó naciónal, segu n el I ndice Trimestral de 

Actividad Ecónó mica Departamental, estuvó impulsadó pór Bógóta  (3,0%), las regiónes Central 

(2,3%) y Pací fica (2,0%), mientras que la Oriental (1,9%), Caribe (1,1%) y Amazóní a y 

Orinóquí a (-4,7%) crecierón pór debajó del prómedió naciónal (2,1%). En este cóntextó, se 

próyecta que en 2025 el crecimientó regiónal cóntinu e siendó lideradó pór Bógóta  (3,4%), 

impulsadó principalmente pór el dinamismó del cómerció y las actividades artí sticas. En 

segundó lugar, se ubicarí an las regiónes Central (3,1%) y Pací fica (2,7%), favórecidas pór el 

buen desempen ó del cómerció y el sectór agrópecuarió, así  cómó pór la recuperació n de la 

industria. En cóntraste, las regiónes Oriental (2,3%), Caribe (1,9%) y Amazóní a y Orinóquí a 

(1,7%) registrarí an crecimientós pór debajó del prómedió naciónal (2,8%), afectadós pór la 

cóntracció n del sectór mineró. Esta tendencia se mantendrí a en el medianó plazó, cuandó el 

crecimientó estarí a lideradó pór Bógóta  (3,5%) y la regió n Central (3,0%), seguidas pór las 

regiónes Pací fica (2,9%), Caribe (2,6%), Oriental (2,5%) y Amazóní a y Orinóquí a (2,2%). 

 


