Bitacora Semanal ||‘,E,,Es.,,m,,OLLO

11 de mayo de 2026 Ceniroldelinvestigacién Econémica y Social

Semana 19

Temas en
esta edicion:

1. Indice de
Incertidumbre
de la Politica
Econdmica —
Abril 2026

2. Resultados
Exportaciones
— Marzo 2026

3. Variables
Financieras

4. Precios de los
Commodities

5. Tasas de
Interés

Direccion de Analisis
Macroeconémico y Sectorial

indice de Incertidumbre de la Politica Econdmica — Abril 2026

En abril de 2026, el IPEC se situ6 en 367, lo que equivale a un aumento de 115 puntos frente a
marzo de 2026 (252) y a un aumento de 68 puntos frente al registro de abril de 2025 (299). Con
este resultado, el IPEC completa 91 meses por encima del promedio histérico observado entre
2000 y 2019 (100). Asimismo, el nivel alcanzado en abril de 2026 fue superior a promedios de
afios anteriores, a saber, 110 puntos superior en comparacion con 2025 (257) y 109 puntos
superior al promedio de 2024 (258).

Grafico 1. Evolucion reciente del IPEC, 2021-2026
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Fuente: Caélculos Fedesarrollo. (*) Promedio afio corrido.

Las noticias en medios de comunicacidon capturadas por el IPEC en abril de 2026 se
concentraron principalmente en politica econdmica, social y geopolitica (34,6%), seguido por
variables financieras (29,5%), actividad econdmica (12,8%) y otros (12,8%). Frente al mes
anterior, la categoria de variables financieras mostré el mayor aumento en participacion (18,8
puntos porcentuales), mientras que la categoria de actividad econdmica registré la mayor caida
(14,0 puntos porcentuales). Por su parte, frente a abril de 2025, la categoria de variables
financieras presenté el mayor aumento (19,0 puntos porcentuales), mientras que politica
econodmica, social y geopolitica mostré la mayor contraccion (23,3 puntos porcentuales).

Grafico 2. Clasificacion sectorial del IPEC
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Resultados Exportaciones — Marzo 2026

En marzo de 2026 las exportaciones del pais fueron 5.316 millones de ddlares*, 918 millones superiores
que en marzo de 2025 (4.398 millones de ddlares), lo que representa un incremento anual de 20,9%. Frente
a febrero de 2025 (4.212 millones de dolares), las exportaciones mostraron un aumento de 26,2%. Este
resultado se explica principalmente por un incremento en las exportaciones de commodities, las cuales se
ubicaron en 3.366 millones de délares en marzo de 2026, presentando un aumento anual de 26,3% frente a
marzo de 2025 (2.665 millones de dodlares). En este grupo se destaca el incremento anual de 107,3% en las
exportaciones de carbén, pasando de 232 millones de ddlares en marzo de 2025 a 481 en marzo de 2026.
Por otro lado, las exportaciones de petréleo experimentaron un aumento 7,2%, pasando de 1.459 millones
de ddlares en marzo de 2025 a 1.564 en marzo de 2026.

En cambio, las exportaciones diferentes de commodities, se ubicaron en 1.950 m en marzo de 2026,
aumentando 12,5% frente a marzo de 2025 (1.733 millones de ddlares). Las exportaciones de este grupo se
concentraron en el mes de marzo en vegetales (26,5%), seguido de alimentos, bebidas y tabaco (17,7%),
asi como ventas externas de productos quimicos (12,6%).

Grafico 3. Exportaciones 2025-2026
(Millones de dolares y variaciéon mensual)
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Fuente: Calculos Fedesarrollo.

Los principales destinos de exportacion en marzo de 2026 fueron Estados Unidos (27,4%), Unién Europea
(16,5%) y Panama (9,4%). En lo corrido del afio a marzo de 2026, las exportaciones alcanzaron los 13.780
millones de ddlares, registrando un incremento de 15,3% frente al mismo periodo de 2025 (11.955 millones
de ddlares). Esto se explica principalmente por un aumento de 18,9% en las exportaciones de commodities
(7,195 millones de ddlares en 2025 vs. 8,553 millones de dodlares en 2026). Por su parte, los bienes
diferentes de commodities presentaron un incremento de 9,8% (4.760 m en 2025 frente a 5.227 millones de
dolares en 2026).

*Los millones de ddlares reportados en todo el reporte, corresponden a millones de délares FOB
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ElI 07 de mayo, el indice del mercado bursatil colombiano disminuyd La tasa representativa del mercado vigente para el 08 de mayo, se
en -0,55% respecto a la semana anterior, y se ubic6 en 2.165,9. ubicé en $3.729,3 con una depreciacion de 2,52% frente a la semana
anterior.
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El 08 de mayo, los precios del petréleo WTI (101,92 USD/barril) y del El 30 de abril, las tasas de los TES a 1 afio, 5 afios y 10 afios
Brent (94,81 USD/barril) registraron disminuciones semanales de aumentaron semanalmente en 33 pbs, 40 pbs y 35 pbs,
-6,2% y -7,9%, respectivamente. respectivamente.
Precio del petréleo (USD/barril) Tasas Cero Cupdn a término (%)
Wil Brent 1 afio 5 afios 10 afios
13 15%
13,76%
103 01,92 14% 13,47%
13,55%
_ 93 9481 13%
& £ 12%
5 8 ]
o
3 @ 1%
73 o
 10%
63
9%
53 8%
SEIIAIIIINAEENANNNANSENEG AIIIAIIIIISIINSRNRLRRLILESSRS
s Cc 5 00 20008 % e S5 00fh >0 008 S T T N T L O L T A S Nt W R N U
RET32p86 2052 fEE32pg8 2752 ¢8R CBERES2538 8085355885284
Fuente: Bloomberg. Fuente: Banco de la Republica.
El 08 de mayo, el precio del oro registr6 un aumento semanal de El 07 de mayo, el indicador de riesgo pais presenté un aumento

0,98%, llegando a un valor de $4.682,5 USD/onza. semanal en México (8,33 pbs) y en Colombia (10,6 pbs), mientras
que se redujo en Chile (-0,56 pbs), Brasil (-2,0) y Peru (-0,58 pbs),
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El 08 de mayo, el indice bursatil Dow Jones registré un aumento de
0,15% frente a la semana anterior y se ubicé en 49.575,9.
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El 08 de mayo, el indice bursatil Euro Stoxx 50 mostré un aumento

semanal de 0,51% y se ubicé en 5.911,5.
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El 08 de mayo, la tasa de rendimiento de los Bonos del Tesoro a 3
meses, 6 meses y 1 afio registraron un aumento semanal en 0,1 pbs,

0,3 pbs y 0,4 pbs, respectivamente.

Tasas de rendimiento de los Bonos del Tesoro EE.UU
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El 08 de mayo, el indice bursatil S&P 500 tuvo un aumento de 2,21%
frente a la semana anterior y se ubicé en 7.389,9.
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El 08 de mayo, el indice VIX mostr6 un aumento semanal de 2,0% y

se ubico en 17,2.
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EI 08 de mayo el indice del ddlar (DXY) registré un disminucién de
-0,23% frente a la semana anterior y se ubico6 en 97,9.
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