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Resultados del Producto Interno Bruto - Primer trimestre de 2026

En el primer trimestre de 2026, el Producto Interno Bruto presenté una variacién anual de 2,2%
y trimestral de 0,6%. En la serie original se registré un crecimiento anual de 2,6%.Los sectores
que mas contribuyeron a la dinamica del valor agregado en 2026-1 fueron: i) administracion
publica, salud y educacion, con una variacion anual de 5,7% (contribucion: 0,9 pps); ii) la gran
rama del comercio, con una variacion anual de 2,8% (contribucion: 0,5 pps); vy iii) las industrias
manufactureras, con una variacion anual de 3,5% (contribucion: 0,4 pps).

Por otro lado, los sectores que mas contribuyeron negativamente al crecimiento fueron: i)
construccion, con una variacion anual de -4,9% (contribucion: -0,2 pps); ii) agropecuario, con
una variacion anual de -1,2% (contribucion: -0,1 pps); y iii) explotacion de minas y canteras, con
una variacion anual de -0,4% (contribucion: 0,0 pps).

Desde el enfoque del gasto, en el primer trimestre de 2026 la demanda interna registré un
crecimiento del 2,3%. En particular, el consumo final crecid 3,4% anual, impulsado por el
consumo publico (8,5%), mientras que el consumo privado registré una variacion anual del
2,6%. La formacioén bruta de capital total cay6 3,4% anual, mientras que la inversion (medida
como formaciéon bruta de capital fijo) registré6 un incremento del 4,9%, explicado por el
crecimiento de la inversion en maquinaria y equipo (15,7%) y otros edificios y estructuras
(1,2%). En contraste, el rubro de vivienda present6 una contraccion anual de -2,8%. En el frente
externo, las importaciones aumentaron 3,8% anual y las exportaciones 3,6%. La tasa de
inversion se ubico en 15,9% (corrientes) y 16,8% (constantes).

Tabla 1. Crecimiento del PIB desde el enfoque de la demanda
Variacion anual, (%)

Participacion

2025 (%) 2025 2026-1
Demanda interna 3,8 2,3
Consumo final 88,7 4,3 3.4
Privado 73,2 3,5 2,6
Publico 15,5 8,4 8,5
FBK 16,7 1,2 -3,4
FBKF 16,0 1,4 4,9
Vivienda 2,8 -6,5 2,8
Otros edificios y estructuras 41 -2,3 1,2
Maquinaria y equipo 8,1 8,9 15,7
Recurso bioldgicos 0,4 4,7 1,1
Productos de propiedad intelectual 0,7 -1.1 -2,1
Exportaciones 15,0 1,9 3,6
Importaciones 20,4 8,6 3,8
PIB 2,6 2,2

Fuente: Fedesarrollo con base en datos del DANE.
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La inflacion anual se ubicé en 5,68%, mostrando un aumento de 0,12 puntos porcentuales frente a marzo de
2026 (5,56%) y un aumento de 0,52 puntos porcentuales frente a abril de 2025 (5,16%). La inflaciéon afo
corrido se ubico en 3,87% (frente a 3,07% hace un afio). Este resultado se explica por una aceleracion las
canastas de alimentos, bienes y regulados que pasaron de 6,27%, 3,05% y 4,14%, respectivamente, en marzo
de 2026, a 6,71%, 3,13% y 4,34% en abril de 2026.

Por su parte, la canasta de servicios presenté una leve reduccién al pasar de 6,77 en marzo a 6,80% en abril
de 2026. En linea con la tendencia observada en lo corrido del afio, las canastas de alimentos y servicios
fueron las que mas contribuyeron a la inflacién total, con aportes de 1,27 y 3,05 puntos porcentuales,
respectivamente. Les siguieron los regulados, con una contribucién de 0,84 puntos porcentuales, y los bienes,
con un aporte de 0,52 puntos porcentuales.

Gréafico 1. Inflacion anual, basica y rango objetivo Grafico 2. Inflacién por componentes
(Variacion anual, %) (Variacion anual, %)
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Fuente: Caélculos Fedesarrollo.

Por su parte, la inflacion sin alimentos ni regulados (SAR) anual se ubic6 en 5,79%, mientras que la mensual
fue de 0,57% reduciendo en 0,17 puntos porcentuales frente a marzo (0,74%). La inflaciéon mensual se ubico
en 0,78%, manteniéndose estable frente al dato del mes de marzo. En términos mensuales, la canasta de
servicios registré la mayor contribucion a la inflacién, con 0,30 puntos porcentuales, consistente con una
variacion de 0,65%. Le siguieron los alimentos, con un aporte de 0,29 puntos porcentuales y una variacion
mensual de 1,51%.

Por su parte, los regulados contribuyeron con 0,14 puntos porcentuales, asociados a una variacién mensual de
0,73%. Finalmente, los bienes aportaron 0,06 puntos porcentuales a la inflacidn mensual, en linea con una
variacion mensual de 0,36%. Las expectativas de inflacién para abril de 2026 se ubicaron en 5,63% para la
Encuesta de Expectativas de Analistas Econémicos — EME y para la Encuesta de Opinién Financiera — EOF,
por lo que el dato estuvo por encima de las expectativas del mercado.

Tabla 2. Subclases del IPC con mayor contribucion a la inflacion anual

| Vanacionas [%) | Contribuckones (pps.)

Subclass Componente [Mensual .i.lﬂt‘or‘l_ﬁn Afia Mensisal Al Corrido Ao

Cormitas en establedmisnto de Sendcio Senicins 0,37 5,85 B.64 0,03 0,46 073
Armriendo impulado Senddos 0,58 1485 478 0,07 0,28 0,50
Transpore urbana (ncluye tren y melra) Regulados 0,36 10,29 10,76 002 0,49 0,52
Arriendo electva Senicio 0,52 203 485 008 0,19 045
Carme De Res Y Demvados Alimentas procesados 1,68 643 1320 004 0,16 0.3
Frifas frescas (1) Alimenlos perecedernss 551 20,96 1790 003 027 0,24
Comidas fuera del hogar Sendcios 0,28 519 684 0.0 012 023
Senscios relacionados ala copropiedad Seniciod @3 9.56 1280 005 0,12 016
Senicios de comunicaciin fija y mowil y provigidn  |Sendcos 0,00 315 578 0,00 0,08 0,14
Senacie Doméstico SenAcios 1,64 12,32 13.50 0,02 0,13 0,14
Taotal 0,78 3a7 568 0.3y 2,28 352
Participaciones sobre el tolal aT% 58% B2%

Fuente: Calculos Fedesarrollo
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El 14 de mayo, el indice del mercado bursatil colombiano disminuy6 -
2,03% respecto a la semana anterior, y se ubicé en 2.121,95.
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia

El 15 de mayo, los precios del petréleo WTI (105,78 USD/barril) y del
Brent (96,92 USD/barril) registraron incrementos semanales de 5,9%
y 3,96%, respectivamente.

Precio del petréleo (USD/barril)
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Fuente: Bloomberg.

El 15 de mayo, el precio del oro registré una disminucién semanal de
-0,6%, llegando a un valor de $4.654,5 USD/onza.

Precio del oro (USD/onza)
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Fuente: Bloomberg.

La tasa representativa del mercado vigente para el 15 de mayo se
ubico en $3,784,7 con una depreciacion de 1,48% frente a la semana

anterior.
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Fuente: Banco de la Republica

El 8 de mayo, las tasas de los TES a 1 afio, 5 afios y 10 afios

aumentaron semanalmente en 0,1 pbs, 0,3 pbs y 0,4 pbs,
respectivamente
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Fuente: Banco de la Republica.

El 14 de mayo, el indicador de riesgo pais presenté un aumento
semanal en Brasil (1,6 pbs), Colombia (7,1 pbs), México (0,3 pbs) y
Chile (0,6 pbs), mientras que redujo en Peru (-9,0 pbs).
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Fuente: JP Morgan
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