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Encuesta de Opinién Financiera — Mayo 2026

Para los meses de junio y agosto de 2026, los analistas esperan que la tasa de intervencion se
ubique en 11,75% y 12,00%, respectivamente. También anticipan que la tasa de intervencion se
sitie en 12,25% en diciembre de 2026 (incrementando respecto al 12,00% esperado en el mes
anterior).

En mayo, el prondstico de crecimiento econémico para 2026 se ubicé en 2,3%, disminuyendo frente al
2,4% de la edicion anterior. Por su parte, la mediana para 2027 se situd en 2,3%, ubicandose en un rango
entre 1,9% y 2,6%. Las expectativas de crecimiento del primer trimestre de 2026 se ubicaron en un rango
entre 1,9% y 2,4%, con 2,1% como respuesta mediana, disminuyendo frente a la edicién anterior. Este
resultado se ubico por debajo de la cifra de crecimiento para el primer trimestre publicada por el DANE
de 2,2%. Por su parte, el prondstico de crecimiento para el segundo trimestre de 2026 se ubico en 2,3%.

Grafico 1. Tasa de Grafico 2. Pronéstico Gréfico 3. Pronéstico de crecimiento
intervencion del Banco de crecimiento anual del PIB - primer trimestre de 2026 y
de la Republica del PIB - 2026 y 2027 segundo trimestre de 2026
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Fuente: Encuesta de Opinién Financiera, Fedesarrollo — bvc

En abril, la inflacion anual se situd en 5,68%, por encima del prondstico de los analistas (5,63%). En mayo,
los analistas consideran que la inflacidon se ubicara en 5,89%, en un rango entre 5,83% y 5,93%. Los
analistas también prevén que en diciembre de 2026 la inflacion cierre en 6,52% (aumentando frente al
6,40% de la edicidn de abril), en un rango entre 6,41% vy 6,63%, por lo que las expectativas del mercado
se mantienen por fuera del rango meta del Banco de la Republica (2% - 4%). Por su parte, las expectativas
a 12 meses (mayo de 2027) se encuentran en 5,77%. Por su parte, la tasa de cambio cerré en $3.622 con
una apreciacion mensual de 1,3%, alcanzando el maximo del mes el 8 de abril ($3.678) y su valor minimo
el 27 de abril ($3.551). El dato observado fue $8 menor al esperado en la encuesta de abril ($3.630). Para
mayo de 2026, los analistas consideran que la tasa de cambio se ubicard en un rango entre $3.750 y
$3.800, con $3.770 como respuesta mediana. Para diciembre de 2026, los analistas esperan una tasa de
cambio de $3.800, lo que representa un aumento frente al prondstico de la edicién anterior.

Grafico 4. Pronédstico de inflacion Grafico 5. Tasa de cambio — Fin de periodo
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Fuente: Encuesta de Opinién Financiera, Fedesarrollo — bvc
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Encuesta de Opinion al Consumidor — Abril 2026

En abril de 2026, el indice de Confianza del Consumidor (ICC) registré un balance de 13,7%, disminuyendo
en 5,6 puntos porcentuales frentq al mes de marzo de 2026 (19,3%). Este resultado obedecié a una caida
de 6,4 puntos porcentuales en el Indice de Expectativas del Consumidor y de 4,2 puntos porcentuales en el

indice de Condiciones Econémicas respecto al mes de marzo de 2026. Frente a abril de 2025 (-8,6%), el
ICC aumenté en 22,3 puntos porcentuales.

Al comparar los resultados de lo corrido del segundo trimestre de 2026 con los del primer trimestre del afio, se
observa una caida en la confianza de los consumidores, asi como en la valoracion sobre la situacién del pais, la
disposicidon a comprar bienes durables y la valoracion de los hogares respecto al trimestre anterior.

Gréfico 6. indice de Confianza al Consumidor (ICC)
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Fuente: Encuesta de Opinién del Consumidor (EOC) — Fedesarrollo. PM3: Promedio moévil 3 meses.

En el mes de abril, la confianza del consumidor disminuyé en tres de las cinco ciudades analizadas y en los
tres niveles socioecondmicos, respecto a marzo de 2026. Adicionalmente, la disposicion a comprar vivienda

disminuyé al igual que la disposicién a comprar bienes durables y la disposicion a comprar vehiculo frente a
marzo de 2026.

Grafico 7. indice de Confianza Industrial (ICI)
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Fuente: Encuesta de Opinién del Consumidor (EOC) — Fedesarrollo

Cuadro 1. Evolucién del ICC por ciudades Cuadro 2. Evolucién del ICC por nivel socioeconémico

Ciudad. Balance % i':}zj . 2028 Abril Nivel Socioecondomico. 2025 2026

i Clrded rii B I qllf - ™

Bogota 11,8 18,5 10,4 alance Jo Abril Marzo Abril
Medellin 21,7 7.2 7.3 Alto -32,8 99 -13.5

Cali 131 345 296 Medio -8,0 18,9 13,3

Barranquilla 1.4 17,4 30,0 "

Bucaramanga -181 15,6 4,0 Bajo -6,9 22,7 17.2
Total 86 19,3 13,7 Total -8,6 19,3 13,7

Fuente: Encuesta de Opinion del Consumidor (EOC) — Fedesarrollo
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El 21 de mayo, el indice del mercado bursatil colombiano disminuyd
en -1,82% respecto a la semana anterior, y se ubic6 en 2.083,4.
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia

El 22 de mayo, los precios del petréleo WTI (105,3 USD/barril) y del
Brent (96,4 USD/barril) registraron reducciones semanales de -8,4%
y -1,8%, respectivamente.

Precio del petréleo (USD/barril)
——WTI

Brent

USD/Barril

TE TSI STSTTSTTODOLDLD LD LY LD G OO OGS
LS B A I S R A B B S S S I S S IS e S S A S B S e )
T Y S N O A S S N N N SRR
S O 0O O =0 00 S>xCcC5 0afn >0 0055 >
Q@d52oeB8occe®gaS2o0doccolga
£ @ O = @ = £ @ ® = o £ £

Fuente: Bloomberg.

El 22 de mayo el precio del oro registré una disminucion semanal de
-2,4%, llegando a un valor de $4.544,2 USD/onza.

Precio del oro (USD/onza)
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Fuente: Bloomberg.

La tasa representativa del mercado vigente para el 22 de mayo se
ubicé en $3.701,4 con una apreciacion de 2,2%% frente a la semana

anterior.
TRM
$ 4.450
$4.250
5
8
ht $ 4.050
a
3
@ $3.850
o
$3.701,4
$ 3.650
$ 3.450
B i - i i A - i - i i o SR Te N To N To o Mo N To I To I To N Vol ol (e i co llCo JCw i Co J (o }
[ BN ot BN o B o I et BUGV AT oV I oY BEAN TN BEAY B aY et BUa o I oV R e BUS VRSN AN AUSX ISV SN ¥ ot BU SN ot I aX]
T L T B VA O Y (O B RO A Y N A ROPURY R B
CBTRBE525588558 8852558558 88

Fuente: Banco de la Republica

El 15 de mayo, las tasas de los TES a 1 afio, 5 afios y 10 afios
aumentaron semanalmente en 0,7 pbs, 24pbs y 30 pbs,
respectivamente.
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Fuente: Banco de la Republica.

El 21 de mayo, el indicador de riesgo pais presenté un aumento
semanal en Brasil (1,6 pbs), Colombia (7,1 pbs), Chile (0,6 pbs) y
Chile (0,6 pbs), mientras que redujo en Peru (-9,0 pbs).
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