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Cuadro 1

(RECINIENTO DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO (%)

Sector 1886 1887 1088  1988¢ 1B80p 1881p

1
bajz  alte
AGROPECUARIO 3.4 6.4 28 471 5.3 3.9 43
Gatfé -4.§ 2.8 -5 8.3 1.5 38 30
Resto &5 5.3 3% 59 45 8 43
KINERIA 72.3 1 &5 128 8.4 7.0 1.8
IHDUSTRIA 5.8 5.2 L9 2% 51 -5 -0.9
Trille de café 12.9 -5.8 -12.5 8.6 200 5.0 -7.9
Resto 4.8 8.3 4% 2.2 1t -10 0.9
CONSTROCCION &8 -100 132 0.4 -5 2.2 45
COMERCIO 4.2 €8 56 11 2.5 2.8 2.5
0ThOS 1/ 3.8 &5 &1 25 2.4 2.2 25
(i} 1A 58 54 41 32 3T 28 25
¢: Ectimanién prelisinar del DANE. p: Proyeceidn.

1/ Incluye: trameporie; electricidad, gac v agua; cervieios cowunales, soclales y
pereonales; cervicloe buncarios, impueetos, derechos de importaciones.

Fuente: DANE y ckleulos de FEDESARROLLO.



recimiento

TIT16R 5

£

1a ne fue  muy dindmi aceleracidn de 1a

irflagidn v la reduccidn en la  irnversidn {(especislmente la

pablice), contribuveron a este Gltime resultado.

del desempefo de la sconomis colomblana en

PR R N -y g0 LT e Fop o et prf gom - - m gpm s pem a4 e e . Sy
slmente en 19790, ha side la aceleracidn de

2l consumidor srues de

e precd

crecimiento que oscilaban alrededor del

imientos

vy

figo 1 ov Cuasdro Z2). &0

@l afo con una inflacidn de

LA Compa ¥ L oo otros

precounante para la
miveles de inflacidn e han extendido a todos los tipos  de

;L'!FCHI;U{: T e Gy R R aln [ i 2L Cime eran causach

los e Los oies generAandoses LA inercia

inflacionaria gue p

iva wi o no se le controlas a

Liempo.

e

@ percibe una ligera

desaceleracidn de la loflacidn, sata no he sido tan répida

lograra wna reducoidn significativa come resul tado

gapera gus la inflacidn se «ibae

Avmduie aa supner igr o oa i guie rQyedd &

(22%, sz un logro importante.
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tuadro 4

TA545 DE CRECIMIERTO DE LOS PRECIOS AL CORSOUMIDOR.

Fin de Total Alimentos Viviends Yestuarlo Miscelsneo
1685 72.% .1 15.5 16.3 18.3
1886 26.9 23.7 14.8 18.1 22.8
1887 4.0 21.2 18.8 18.7 24.2
1888 28.1 36.8 2.5 2.9 1.3
1988 6.1 22.% 25.5 3.8 2.1
1890 3.4 3.5 29.5 8.7 3.3
1991 ERE 32.0 33.2 28.6 9.6 3.6

FEB K} 3.5 30.% 8.4 331
HAR 3.2 3.3 3.5 28.9 3.7

Fuente: DANE y céleulos de FEDESARROLLO.



C. Sector Externo

resuwlta &l mds favorable del de

xmmeno de la soonomi s
s anos. bea balanss comercial ha tenido

los dltimos coung oonsecusnoia del

dinamiemo de las edporitacicones {Cuadro

importante de

crecimiento ha sideo la diversifi i oue se ha dado esn la

composioion VER  METOS

gependients al mercado del

cafté. B

ta se lagrd como resultado de lasg grandes inversionss que

Micieron & principicos de la década en provectos de gwplotacidn

Solemdas las

mlreEra {carhdn v ferrondousl) v oo e petrdl e,

e tradicionales’ también han orecido s ritmos muy

i
[eay

importantes, consolidando diversificacidn™/s.

consrcial compensd el déficit

cher

e continuamente  en la

soabre la

fimancieros como consecuencia de los pagos de inters
deuda sxtermna v se obtuvo un superdvit de la cuents corviente de
USE41E millones v una acumulacidn de reservas intermnacionales por

wrr mote similar. Fara 1991 se  pueds esperse nusvamenbte  un

s
3

superdvit en la cuen corriente v o ouna acumalacidn de reservas

atas Ol timas

cerndian, al fimalizar

i

el afo pasado & USHA500 millonss.

Ery cuanto al financiamiento de la cuents

s ha logrado mediants los fluijos

directs v de capital de largo plazo. En térmi

o tenido acosso al financiamisnto sxterno en

cpier nuestros latinoamericanso, Lo ingicadores e

TEMmANE corn detalle la

LMOS &R0S .

Leidr oe




fuadro 3

BALARZA DE PAGOS 1887 - 1881

Hillones de dblares

....................................................................................

1. BALARIA COMERCIAL 1461 821 1413 1860 1835
k. Exportacién de blenes 5254 533 5031 7042 1309
i, Café 1633 1621 1476 1370
2. Mineras 2064 1865 2419 2986
3. Resto 1356 1856 2145 2685
B. Isportacibn de bienes 3184 4515 4558 5002 5464
I1. BALARZA DY SERVICIOS %0
FIRARCIEROS Y TRANSFERENCIAS m 602 354 276 183
t. Bxportaciones de servicios 1168 1406 1319 1416 1524
B. [Isportaciones de servicios 1958 110 1854 1880 2081
¢, TYransferenclas netas 1061 965 888 158 158
111, BALARZA SERVICIOS ¥INARCIEROS -1692 -1586  -1871 -1624  -1864
4. Ingresos 183 i 28 385 356
B. Egresos 1984 18 1256 w01 2218
i. Intereses 13 144 1587 1387 1363
2. Dividendos 543 430 662 622 857
IV. DALARZA EN CBBNTA CORRIEKTE -20 -157 -144 512 265
¥.  FIRARCIAMIERTO 51 517 201 174 350
&. Inversidn directa 335 178 547 344 362
B. IEndeudseiento neto -136 338 -346 =170 -12
1. Largo plaso -102 665 115 40 -12
8. Seetor oficisl -43 626 443 132 69
-desesbolsos 1202 1247 2108 1806 2061
-anortisaciones 1245 1627 1706 1858 1083
b. Sector privade -58 55 -288 -82 -8t
2. Corto plazo, contrapartidss
y errores ¥ oplsiones -13¢ -3 -461 -210 g
Y1. CAMBIO EF RESERVAS NETAS -2 360 57 634 387
e: Estimado p: Proyeccitn

Foente: 1987 - 1989: Baneo de la Bepiblics (eifras estimadas pars 1988 v 1988) ¥
chleulos de FEDESARROLLO,
1880 - 1981: proyeccién de FEDESARROLLO.
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fuedro 4

IFDICADORES DEL SECTOR EXTERNO.

Hillones de dblares

1. Deuda externs total 15663 16434 16248 16804 16782
11. Reservas internacionales netas 3450 3810 3867 4501 4388
I11. Deuds externs nets 12534 12838 12897 12302 11003
IV. PIB en eillones de dblares 36534 38383 40676 43402 46440
V. Défielt corriente / pid (X} 0.1 0.4 -§.4 1.1 8.1
V1, Deuda neta / pib (%) .3 26 3.7 28,3 25.6

V1. Pago intereses/exportaciones (%) 2.5 26.3 26.3 0.8 187
V111.Amortizaciones/esportaciones (%) 3.7 05 28.3 6.5 214

IX. Servicio deuda/exportaciones(¥)} 49.2 567 54.6 46.5 46.2
X.  Transf. financlerss / pib (%} -§.3  -2.1 -4.8 -3.6  -3.0
¢: Estimado p: Proyeceidn

Fuente: 1987 - 1939: Banco de 1a Bepiblics (cifras estissdas para 1988 y 1988)
y chleulog de FEDESARROLLO.
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e la emnpresa estatal de petrdéleos {Ecamwtral) por el aumsnto en el

precio internacional del crudo, la dismd

e Lncidencia de

a la gasclina v la mer
i 7

cuyo  principal obdetivo de  los dltimos

romes petroleras,. Se mantienen, sin embargo, los déficit an

et
m
™

Carbocol carbdmy, el seoctor de generacidn de

glectricidad v la empress conshructors del Metro de Medellin

{Cuadro @).

11, POLITICA ECONOMICA GENERS
f. Reformas estructurales
Ante la preocupacidn por  recuperar las  tasas  histdricas de

siare el agotamiento del modelo de

Cores L e 194 Y

¢

suetitucidn de pae habis predominadoe =n Colombia

durante las dltimas 5oy CEE ETIE a planteasr desde los finsle

del gobierno del reo, un cambio de orientacidn de la

2 ha b hasado  en la

politicas scondmica. Bl nueveo  enfogue e
internacionalizacidn v modernizacidn de la sconomis colombisna con
1

el finm de aumentar sus niveles de productividad v oaumentar su ritmo

de crecimiento. Las primeras medidas gue se tomareon se concenhbraron

ey la liberacidn de las isportaciones, v aunque el procsso

irmicid en timida, implicd un cambio imporitante en =1

criterio ern el gue se habia do tradicionalmente el sistema de

controles cuantitatives & las  importacionss gue sra o1 de

sooitn & la ind

macional ("law of zimilars"}, segin &l

cual e lmpediz la dlmportacidn de cualguid producto gue

producide internaments.

Al posesionarse el gobderno del Gaviria en agosto de

1290

se e imprimid un dmpulso al proceso de cambio sructural,

ampl tandose cler T @.ﬁnuwis La intencidn

la de adoptar medidas complementariass a la de la apsrtura econdmicsa

Y oapoyar &l procsso

de modernizacidn eliminande los ocbsticulos gue



Cuadro 5
DEFICIT RISCAL (% del PIB)

Consolidado Gobierno Descentralizado Fondo Nal.

Central sin FC del Café

T a0 s 05
1888 -2.5 -1.0 -1.§ 6.9
1988  -1.3 -1.1 -0.4 0.2
1980 8.3 -9.3 0.5 8.9

Fuente: Informes Financiercs Contraloris (1987-1880)
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la autorizsacidnm

a algunos bisnes del
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Cuadro 7

ESTROCTORA DE LAS TARIFAS Y CRONOGRAMA DE REDDCCIONES ARARCELARIAS, 1881-1884
{Arancel pés sobretasa)

1680 1981 1882 193 1894

..........................................................................................

NIVEL ARANCELARIO

Bienes de consumo 81,61/ 832 9.9 48.6 39.4 26.4 20.8

Hateriss prizas y blenes 32.54 3.7 3.0 30.8 25.5 17.8 13.5
interpedios

Bienes de capitel .61/ 33 1.9 1.3 20.6 16.7 12.2

Total #0.51 3.6 M4 NS D 18,8 146

PROTECCION BRECTIVA

Bienes de consupo 121.5 108.2 1841 105.6 §3.0 5.2 42.9

Nateriss prisas y bienes 65.8 60.8 54.8 52.1 42.9 8.7 2.3
intersedlos

Bienes de capital 5.4 43.3 38.9 3.9 1.3 8.8 16.8

fotal 5.1 6.9 60.2 8.0 4.7 2.4 E

1/ Usendo una sobretass efectiva igusl a ls de 1080,
Fuente: Presidencia (1981, pp.68-68).
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P. Reformas al comercio exberior

e reforma &l comercio exterior colombiano, sin embargo, va més

£

alléd de la libhe ltima es sdlo un

elemsento nec internaciconal izacidn v

y de Comsrcio Exterior”

modernizacidn de

1E90,

aprobads & fimal riterios genersles gque

clexbher & loe cualess debsran

basados en el fomento @ comercio de blenes v oservil

ia libertad & la compstencia v la indciativa mrivads, en el impulso

a la modernizacidn v la eficiencia v en el apoyoe a los proceso de

lece los instrument

integracidn regional. La ley quiE  Ee

el manejo de la politic comsrocial, qQue

fraeden usar

dsicamente los mismos que hay achualmente. Simplemente cambilan

criterios con gue LI e

alY 2l Certificedo de s len Tributario (CERT) parae 1a

promecicn de las wmﬁmrtacimnmﬁ

Yy lops siete ialew

v oexportacidn (Flan

Valleio)

Fomoe oo

e estabilizacidn para productos b

) dlos aranceles variables {(franjas de aranceles) para compernsar

las  fluctuaciones de precios de los productos

A . PO SO, - o ees py o son whee peis spe o pess pio J— e s od e e gom g g s e o - e N S
@) derechos compensatorios, en caso de competencia desleal

L reforms &l externo tambidgn incluve un componente de

refaorma institucional corn el fin de  adaptar los  organismos

actualmente ——dedicados sn gran parte al manejo del

contral cuantiteativo a las importaciones--— al nuevo esquema de la

s comercial.

Como: parte de reforme se oresrd sl Ministerio de Comercino

Exterior oon de centralizar Tabores relacionadas
Fe

Cory g vel meen b rartidas en diferentes

Lt




entidades: &1 Minitsterio de ol lo baio cuya respons

oot

estahan el INCOMEY {entidad encargads del manejo de 1
& las importaciones), v FMWEXPﬂﬁ encargado de la promocidn de

ral de Aduanas hace parte del

cienda v la Direccidn General Mesritisa v Portuaris.

Mimisterio de Releaciones Exlteriores, & bravés de

1]
-
]
[
P
N
-

srncarga de la ¥OCONVENLOS

con obros pais oo en muchos acuaerdos de comeroio

v. ademés, tiene labores de prosocidn comerocial que en

muachos cases se sobhreponen a la labor gue realiran las oficinas

regionales de FROEXPD en el eszxterior. ltima  entidad
continuard como promobor de las exportaciones pero a bravés de su

Tahor como banco internacional.

L.os recursos provenient del Ta &

importaciones gue se destinaban a PRO se destinardn & un Fondo
de Modernizacidn Econdmics, manejado por ] Minieterio de Haclends

Forndo se encargsra de

v hard parite del presupuesto nacional. Este

it
b
~h
i
i
o

pagar el fimanciar proyectos de uwotura relacionados

con el o«

ET Y, Genera 1 w  PTOvecT Guie prramuey an

g aenie A Lo,

B3R

El Cone 18] de Comercic Esterior g2l encargado de

definir las politics entar los instrumentos de

st abilecid

somerciales v oreglen

poas e Ley Maroo, segun las condiciones

externo en cada momento.

Z. Reforms Cambisarisa
La reforma camblaria también se aprobd & través de una Ley Marco
que concede &l goblerne arnplias facultades parae regular el mercado

- ove o Few - .- oy e gow pod pre iy s
camiiarico. Desdes 1947

taba regido por el Decreto Ley 444 gue

eztablecid =1 control de cambios v Cmind &l sistems de mind-

devaluacianes

crawvling—peg”) que ha regido haste el momento. La



magva ley mantiens los instromentos szistentes en la actuealidad,

pero permite & autoridades regularice en forms

discrecional . Las principales disposicionss de la Ley, v la

OReral Lomnes

determinaron gque todes las operaciones de divi

aierdo controladas por el Banco de la FRepdblica,

ar nacionales en

ingrescs provenientss de servicios

@l exterior, de turismo o donaciones. Estas divisas podréan ser

terice

o ocwanto & la administracidn del control de camblos, el

R
s’

goblermo podrd avtorizar & los intermediarios financleros &

negociar divieas, con el chieto de descentralizar este manejo

ol aceidn al istema

v oooabrir

o baa lme los bancos v corporacionss financieras pueden

¥

fiiar

e ar las divisas de stividades o controladas v

G

g1 tasa de compra oy venta. Bin embargo, deberdn reportar cada

poEicidn propia al Baoooo de la Repablics v ovenderle

)

S0 “obambidrn una amnistis parea los activos po
oo bambidn u e 4 ogs rea los active X

en el edterior ante de septie de 19Y0 v establecid las

ithatario de estos activos.

actives en el exterior,

obligatorio

Ta anterior gueda lege

Teoe oudl mnisme de Tijacidn

amizic e conbroladas., For

wpsbral owa ma e wmirrd -

por @l gobie rnuq LI

q

el futuro un siztema mds libre
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fitada por el merosdo

et
F]

e

e la tasa de cambio esta

Tihre de divi con intervencidn discrecional del Banco de

T - (PR A N ST
Ta Repablilos.

io ceambiavin

i s el omar

E=

L

Aurncpuie Ta ley permlties
del pais, g claro gue por el somento las avtoridades scondmicas no
traci

[

abandonaran

de gradualismo en ]
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Cuadro 9

CREDITO OT0BGADO POR PROEXPO SEGUN TIPO DE LIREA

8. VALOR {miles de U53)

1985 1886 1887 1888 1988 1990
hiness de Crédito |
Preeshargue 440381 358436 460018 504862 523411 BI7041
Pogtenbarque 79817 80627 82411 76213 111063  H3863
Inversitn fija 22214 48953 20683 48610  B4104 671NV
Capitalizacién ] 8 3¢ 51098 11222 14083
Promocibn ¢ ¢ ] 8 385 472
Total 551512 400066 572162 635884 700185 713486
B. TASAS DE CRECINIERTO (%}
1885 1986 1887 1988 1988 1080
bineas de Crédito
Preesbarque -20.00 30.47 7.64 3.87  10.25
Posterbarque 8.89 2.1 -1.52 4573 -51.8
Taversidn fija 124.87 -58.58 13094 g.86 24.07
Capitalizacién 13236.77 114,85 33.60
Promocibn 22.68
Total -1, 16,75 1Ly 181 1.9
¢. PARTICIPACION (%)
1885 1886 1987 1888 1888 1980
Liness de Crédito
Preesbarque 81.5 13.4 §2.0 19.4 74.8 §0.8
Postenbarque 14,5 16.5 14.4 12.9 15,9 1.5
Inversids f1ja 4.0 10.2 3.6 1.8 1.1 §.4
Capitalizacion 8.8 8.9 8.0 $.8 1.6 2.4
Prosocifn 8.8 8.0 8.0 8.0 9.1 0.1
Total 160.6 1000 1060  100.0 1800 100,90
D. CREDI?0 COMO PROPORCIOR DE LAS EXPORTACIORES MENORES (%)
1985 1836 1887 1908 1808 1988
Lineas de Crédito
Preeabarque 38.2 25.8 22.9 6.6 24.6 1.5
Postenbarque 5.8 5.8 3.9 4.0 5.2 2.9
Inversitn fija 1.8 3.6 1.0 2.6 2.h 2.5
Capitalizacidn 8.0 8.6 8.6 6.3 §.5 §.8
Promocitn 6.0 8.9 8.9 6.0 8.8 8.8
Total 6.9 35.1 26.8 33.6 32.8 6.8

Fuente: PROEIPO
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Cusdro 16

{OLONBIA: SUBSIDIO OTORGADO & LOS EXPORTADORES MEDIANTE EL CREDITO DE FOMERTO, 1880-88
{Bn ailes de millones de pesos v em porcentajes)

Tags de interés Tasa de interés
Ao sctiva de percado  del crédito de Bonto de Valor del Subsidie  Subsidioc por dblar

(%) fomente (2) erédito (3}  eubeidio ($) real (8) exportado ($)

(1} {2) {3) (4 (%) (8)
1980 4.8 2.2 8.0 8.96 8.96 b1l
1981 47.% .2 .7 13.82 16.50 0.1%
1882 1.8 0.2 8.7 15.15 8.72 URY
1883 43.7 .2 60.5 14.22 1.48 0.18
1884 U3 .2 8.1 16,89 1.8 615
1985 4.3 2.2 5.3 13.88 8.4 012
1886 1.2 %.4 81.5 1477 £.32 b.06
1987 4.4 4.0 138.6 10.33 .42 .03
1988 2.1 3.3 180.6 16.91 2.92 0.03
1988 43.9 3.1t 1758 AR 3.04 0.03

Fuente: Tomado de: Baneo de 1z Repdblics “Politics y apoyos finsncleros: instrumentos de fomento a la
exportacién en el marco de los esfuersos de estabilizscidn de Colombis®, Boletin CEELA, Mayo-Junio,
1888,
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(uadro 13

EXPORTACIONES HENORES

4. Valor en ¥il1.95% 1989 1885 1986 1887 1898 1889 1880
Principales Productosl/ 1029 838 1806 1101 1481 1604 2066
- kgricolas 628 488 558 588 728 188 872
- Industriales 402 348 448 601 152 894 1083
Resto 452 384 463 538 467 497 678
10741 1480 1222 1468 1726 1848 2181 2744
B. Creciniento (X} 1880-85 1085-80 1985/05 1087/856 1988/87 1889/88 18490/88
Frincipales Productos: -4.9 18.8 26.9 18.5 24‘4 14.3 22.9
- Agricolas -4.8 14.1 13.8 5.1 23.6 9.6 211
- Industriales -2.8 5.7 2.5 3.3 25.1 18.9 22.2
Resto 3.2 12.9 20.4 5.7  -12.6 6.3 36.4
1074L 3.8 17.6 26.1 11.6 12.9 12.4 25.2
¢. Participeein 1889 1885 1886 1887 1888 1088 1899
Principales Productos: 8.5 68.6 68.5 §8.0 16.0 17.3 75.3
- kgricolas 60.9 58.4 55.5 48.5 48.2 7.2 47.1
- Industriales 38.1 41.6 4.5 59,5 50.8 52.8 52.8
Resto 30.5 3.4 315 3.0 24.0 2.1 4.7
T014L 100.0 100.0 1000 100.6  100.0 1000 100.0

i/ Se incluyen los principales 25 capitulos exportacidn
Fuente: DANE 3 chleulos de FEDESARROLLO
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fyadre 14
PRIBCIPALES PRODECTOS DE LAS EXPORTACIONES MERORES

Particis. Crecisients {volumen)

1885 1990 1585-90
Agropecusrios:
Banano 18.6 15.6 1.8
Flores 15.9 1.1 13
Azdear 5.2 1.2 3.6
Pescados v pariscos 3.8 5.7 56.4
Algodbn 1.7 4.8 -5.8
{aeao 2.4 1.2 18.5
Carne .8 0.8 26
Fratas .1 8.5 32.3
Industriales
Confeceiones 5.4 18.3 8.4
Mater.Plésticos polietileno 5.1 5.6 23.7
Artes gréficas 5.6 4.5 7.9
¥anuf. de cuero $.h .3 13.4
{alzado 1.4 3.5 38.9
Tejidos de punto 6.6 2.6 55.5
Insecticidas y fungicidas 2.9 2.4 12.3
Cerento 2.8 2.0 1t.1
Naquinaria 2.4 2.0 13.0
Quipicos oraénicos 3.0 1.8 -1.6
Pieles v coeros 1.0 1.1 26.2
Tejidos 2.1 1.2 §.7
Ropa de cocina y tocador 1.0 1.0 18.3
Caucho 0.4 8.7 45.0
Farpacéuticos 2.4 8.7 -1.3
Conseves y Jugos 0.4 0.6 315
Belatina 8.8 8.6 1.1

Fuente: DANE y Célculos de FEDESARROLLO
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