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ACTIVIDAD PRODUCTIVA

Il Gréafico 1. Indice de Confianza Industrial (ICI)
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Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial (EOE) - Fedesarrollo.
Il Gréafico 2. Percepcion sobre demanda industrial
El indicador de suficiencia de capacidad instalada 80
con respecto al nivel de pedidos en marzo se ubico o
en 41,2%, 3,1 puntos porcentuales (pps) por 38,1
encima del valor registrado en el mismo mes R 40 L2
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Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial (EOE) - Fedesarrollo.

Il Gréafico 3. Indice de Produccién Industrial sin trilla de café
(IP1)

En marzo de 2013, el Indice de Produccion 10
Industrial sin trilla de café (IPl) presento una
variacion negativa de 11,5% respecto al mismo
mes de 2012. Lo anterior corresponde al nivel mas
bajo observado desde agosto de 2009.
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La contraccion del IPI cobifé la mayor parte de los
sectores industriales (38 de 43). La caida fue
particularmente fuerte en las industrias de cuero
(-36,8%), partes, piezas y accesorios para vehiculos
(-40,7%) y carrocerias para vehiculos (-62,6%).
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Fuente: DANE.
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ACTIVIDAD PRODUCTIVA

Il Gréafico 4. Indice de Confianza del Consumidor (ICC)
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Fuente: Encuesta de Opinién del Consumidor (EOC) - Fedesarrollo.
Il Grafico 5. Indice de Confianza Comercial (ICCO)
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Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial (EOE) - Fedesarrollo.
Il Gréafico 6. Evolucion de los pedidos y de la demanda
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Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial (EOE) - Fedesarrollo.
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En abril de 2013, el Indice de Confianza del
Consumidor (ICC) se ubico en 23,7%, lo que
implica una leve disminucion de 2,9 pps respecto
al mismo mes de 2012.

El comportamiento del ICC para el mes de abril
evidencia un notable avance frente a la informacion
de febrero y marzo de este mismo afio, fruto de la
recuperacion del componente de expectativas a
seis meses.

El Indice de Confianza Comercial (ICCO) en marzo
de 2013 se ubicé en 14,9%, 2 pps por encima del
nivel de febrero. Lo anterior es fruto de una mejora
en las expeclativas respecto a la situacion
econdmica para los proximos seis meses.

El promedio observado del ICCO en el primer
trimestre de 2013 es inferior al de los Ultimos tres
afios, pero la informacion de abril revela una posible
reversion de la tendencia decreciente que se viene
presentando desde finales de 2011.

En marzo, tanto los pedidos como la demanda

a los comerciantes continuaron el descenso en sus
registros. Lo anterior ha conducido a la
profundizacion en el deterioro de la confianza

de los industriales.

El indicador de demanda, comparado con el mismo
mes de 2012, evidencia una caida de 26,8 pps,
mientras que los pedidos a proveedores presentaron
un balance 22 pps inferior al manifestado en marzo
de 2012.



En marzo, el drea aprobada para vivienda presento
una variacion anual de 34,1%. El incremento estuvo
Jalonado por Bolivar (2756,2%) y Bogota (126,4%).

Caldas y Cesar fueron los departamentos que
presentaron las reducciones mas importantes, con
una caida del drea aprobada de -27,2 y -88,1%
respectivamente.

En marzo de 2013, el nimero de iniciaciones de
vivienda presenté una variacion anual de 2,3%.
El balance positivo en este indicador ha sido
Jalonado por el fuerte incremento de iniciaciones
de viviendas VIS, el cual se viene presentando
desde octubre de 2012.

La iniciacion de viviendas No VIS ha revertido la
dinamica ascendente que presentaba a finales de
2012, ubicandose en -4,2% en marzo de 2013.

En marzo, los despachos de cemento gris cayeron
15,4%, siendo la contraccion mas fuerte de los
ultimos dos arios. Esta reduccion proviene
principalmente del balance negativo en los
despachos de los canales de distribucion a las
empresas de comercializacion (-19,5%) y a las

de fibrocemento (-39,9%).

La reduccion en el despacho de cemento ha sido
mayor en los primeros tres meses del afio en

Bogota (-20,2%), Antioquia (-9,3%), César (-25,8%)
y Caldas (-18,9%).

Il Cuadro 1. Evolucién de las areas aprobadas para vivienda

segun licencias de construccion a marzo

Departamentos y Bogota

Porcentajes

Variacion anual, %

Doce meses a marzo Mensual
Bogota 126,4 -11,2 -26,4
Cundinamarca -17,7 -46,7 -b3,5
Valle -25,3 -17,4 -8,9
Antioquia 1,7 -20,7 -39,2
Atlantico 78,5 6,2 -49,0
Bolivar 2756,2 47,2 928,3
Caldas -27,2 -13,7 -68,2
Cesar -88,1 -7,6 -86,9
Santander 51,1 1,6 -11,0
Total 34,1 -11,0 -15,7
Fuente: DANE.
Il Grafico 7. Evolucion de iniciaciones de vivienda
(variacion anual*)
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Fuente: DANE.

Il Grafico 8. Evolucion del despacho de Cemento Gris
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ACTIVIDAD PRODUCTIVA

Il Grafico 9. Evolucion del desempleo
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Il Grafico 10. Evolucion de la tasa de ocupacion
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Fuente: DANE.
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En marzo, la tasa de desempleo nacional (10,2%)
mostré una ligera contraccion frente a la observada
el mismo mes de 2012. En los ultimos doce meses,
el desempleo promedio se ubicé en 10,3%,
indicando una importante mejora en relacion

con 2011.

El desempleo urbano disminuyd en marzo de 2013,
ubicandose en 11,6%. Esta tasa es 0,6 pps inferior
al nivel expuesto un afio atras (12,2%).

La tasa de ocupacion nacional se ubico en 59,2%
en marzo de 2013, ligeramente por debajo de su
nivel un afio atras (60,4 %).

En marzo, la tasa de ocupacion urbana también
presento una reduccion de 1 pp con respecto a
marzo de 2012, ubicandose en 56,5%.
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SECTOR FINANCIERO Y VARIABLES MONETARIAS

Il Grafico 11. Inflacion anual y rango objetivo del Banco
de la Republica

Inflacién

En abril, después de dos meses por debajo del rango Rango objetivo

meta, la inflacion retornd al rango establecido por el
Banco de La Republica, al ubicarse en 2,02%.

%

El incremento en el nivel de precios estuvo liderado 4
por los grupos de gasto de educacion (4,5%), salud
(3,6%) y vivienda (3%).

Abr-07
Ago-07
Dic-07
Abr-08
Ago-08
Dic-08
Abr-09
Ago-09
Dic-09
Abr-10
Ago-10
Dic-10
Abr-11
Ago-11
Dic-11
Abr-12
Ago-12
Dic-12
Abr-13

Fuente: DANE y Banco de la Republica.

Il Grafico 12. Expectativas de inflacion™
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del mercado (2,3%) y de las entidades encuestadas 2 8
por el Banco de la Republica (3,0%) se mantuvieron g .
estables con respecto a marzo. S v
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Fuente: Banco de la Republica y Bloomberg.
Il Grafico 13. Inflacidon por componentes con corte a
abril de 2013
En abril, la inflacion de no transables se mantuvo en 11
niveles cercanos a 4%. Por su parte, la inflacién de Transables — —— Regulados
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Fuente: Banco de la Republica.
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SECTOR FINANCIERO Y VARIABLES MONETARIAS

Il Gréafico 14. Inflacion por tipo de gasto anual con

corte a abril
6
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Il Grafico 15. Evolucion de las medidas de inflacion bésica
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Fuente: Banco de la Republica.

Il Grafico 16. Repo, tasa de colocaciony DTF
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10,7 ) . .
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X 8
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=3 transmitido paulatinamente a la tasa de colocacion
4 k 42
33 y en menor grado a la DTF. Comparando con un
5 ' afo atras, mientras la tasa de intervencion se redujo

en 2 pps, la DTF bajo en 1,26 pps y la tasa de
colocacion lo hizo en 1, 80 pps.
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* La tasa de colocacion total incluye créditos de consumo, ordinario,
preferencial y tesoreria.
Fuente: Banco de la Republica.
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En abril de 2013, la cartera total continuo
desacelerandose, presentando un crecimiento de
9,9%, la menor cifra observada desde 2011.

La desaceleracion en la cartera total se explico por
la menor dindmica de la cartera de consumo, la cual
paso de crecer 11,8% en marzo a 11,3% en abril.
Por su parte, la cartera comercial se mantuvo
relativamente estable (8,5%).

En febrero, la calidad de la cartera mostré un ligero
deterioro por segundo mes consecutivo y el
porcentaje de cartera vencida se ubicé en 3,1%.
Comparado con febrero de 2012, se observa una
desmejora de 0,3 pps.

La calidad de la cartera ha mejorado significativa-
mente desde mayo de 2009. No obstante, el
porcentaje de cartera vencida se ha estabilizado en
niveles cercanos al 3% desde principios del 2011,
mostrando la solidez del sistema financiero
colombiano.

Tanto el IGBC como el COLCAP siguieron registrando
desvalorizaciones durante abril y lo corrido de
mayo. La tendencia decreciente de los indices viene
explicada por la caida en los precios de las acciones
de las empresas petroleras.

Al comparar el comportamiento que registran ambos
indicadores entre mayo de 2013 y el mismo mes de
2012, se observa una importante caida en el IGBC
con una variacion anual de -14,1%, que también se
ve reflejada de forma mas moderada en el COLCAP
(-7,5%).

Il Grafico 17. Evolucion de la cartera real por tipo
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Fuente: Banco de la Republica y célculos Fedesarrollo.

Il Grafico 18. Evolucion de la calidad de la cartera total*
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Fuente: Superitendencia Financiera.
Il Grafico 19. Evolucion IGBC y COLCAP
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Fuente: Bancolombia.
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Entre el 1 de marzo y el 1 de mayo de 2013 se
evidencié una ligera desvalorizacion de los titulos
de largo plazo. Sin embargo, los titulos de corto
plazo presentaron reducciones en sus tasas de
rendimientos.

Comparado con abril de 2012, la curva de
rendimientos al comenzar el quinto mes de 2013
exhibe valorizaciones promedio de 190 puntos
basicos en los titulos de deuda publica que

la componen.



El nivel de gasto de funcionamiento a marzo del
presente afio exhibe una ejecucion de 16,9%,
similar al nivel registrado en el mismo periodo
de 2012.

A marzo de 2013, los principales rubros del gasto
de funcionamiento presentaron un comportamiento
bastante similar al registrado un afio atras, no
obstante, la ejecucion de la inversion ha sido tres
veces mayor en 2013.

En marzo el recaudo tributario (preliminar) fue de
6,8 billones, 0,1 billones menos que el mismo mes
del aflo pasado. Esta reduccion es explicada por el
menor recaudo a través de aranceles.

Entre enero y marzo se han recaudado 24,2 billones
de pesos, registrando un incremento del 10% con
respecto al recaudo del mismo periodo en el afio
anterior. Este incremento es explicado por el
aumento del 14% en el recaudo de tributos
internos.

3

POLITICA FISCAL

Il Grafico 21. Ejecucion del gasto de funcionamiento por
sectores con corte a marzo
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Fuente: MHCP-Direccién General del Presupuesto Publico Nacional.

Il Cuadro 2. Recaudo tributario
(billones de pesos)

Periodo Tributos Tributos
internos* externos**
2012 Marzo 5,6 1,3 6,9
2013 Marzo 57 1,1 6,8
2012 Enero-marzo 18 4 22
2013 Enero-marzo 20,6 3,6 24,2

*

Incluye: Renta, IVA, Timbre, GMF, Patrimonio y Seguridad Democratica.
** Incluye: Aranceles e IVA externo.
Fuente: DIAN.
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Il Grafico 22. Evolucion de las exportaciones
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Il Grafico 23. Evolucion de las importaciones
60
50
5 40
< 30
2
S 20
S 10
_§ 0 55 [
<
= 10 103
-20
-30
[ee] o) o) fo)] D (o2} o o o — — — N N N o
< < < Q@ Q Q - i i - hn i - - i -
Fuente: Banco de la Republica y DANE.
Il Grafico 24. Evolucion de la balanza comercial y los
términos de intercambio - Base 1994
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Fuente: DANE y Banco de la Republica.
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SECTOR EXTERNO

En marzo, las exportaciones totales decrecieron 20%
con respecto al mismo mes del afio anterior. Esta

es explicada fundamentalmente por la caida en las
ventas externas de combustibles y productos de las
industrias extractivas (-23%) como consecuencia de
menores precios del petréleo y de dificultades en la
exportacion de carbon.

En lo corrido del afio las exportaciones presentaron
una disminucion de 9,5% en contraste con el mismo
periodo de 2012. Lo anterior es explicado por
menores exportaciones de combustibles y

productos de las industrias extractivas (-12,6%).

En marzo de 2013, las importaciones presentaron
una disminucion de 10,3%, frente al mismo periodo
de 2012. Lo anterior se explica por una reduccion en
las compras externas de productos agropecuarios y
alimentos (-26,3%) y de manufacturas (-8,7%).

En los tres primeros meses del afio las importaciones
crecieron en promedio un 2,7 % con respecto al
mismo periodo de 2012. Este timido crecimiento

no llego a niveles mas negativos, jalonado por el
comportamiento de las compras de combustibles y
productos de industrias extractivas.

En febrero, la balanza comercial registré un
superavit de 387 millones de ddlares; mostrando
una disminucion del 45% con respecto al mismo
periodo del afio anterior.

En el segundo mes de 2013, el indice de los
términos de intercambio se ubicé en 176,6,
indicando un aumento de 76,6 % con respecto al
afo 1994 utilizado como base. Comparado con
febrero del afio anterior se observa una reduccion
de 3,8 puntos.



Durante abril, la tasa de cambio pasé de 1.832 a

1.829 pesos por délar, registrando una apreciacion
de 0,2%.

La tasa de cambio promedio en lo corrido del afio
ascendio a 1.803 pesos. Al comparar el nivel
promedio de la tasa de cambio afio corrido entre
2012 y 2013, se observa que ésta ha permanecido
relativamente estable.

En marzo de 2013, los tipos de cambio reales del
real brasilefio y el peso chileno evidenciaron una
ligera apreciacion en sus valores; mientras que el
peso colombiano registré una sutil depreciacion.

En lo corrido del afio los tipos de cambio reales de
la moneda brasilera y chilena se apreciaron 6,4 y
1,6%respectivamente; mientras que el tipo de
cambio en Colombia se deprecio 0,8%.

En abril, la produccion promedio de petrdleo crudo,
supero nuevamente el millon de barriles diarios. Lo
anterior llevé a un crecimiento anual de 5% en la
produccion con respecto al mismo periodo de 2012.

En abril, la produccién de sacos de café crecio 85%
con respecto al mismo mes de 2012, ubicandose en
1.075 sacos de 60 Kg. Lo anterior se debe al proceso
de renovacion y a inventarios que se acumularon
durante el paro.

Il Grafico 25. Comportamiento del tipo de cambio
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Fuente: Banco de la Republica.

Il Grafico 26. Tipo de cambio real entre las monedas

de Colombia, Chile y Brasil*
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Il Gréafico 27. Evolucion de la produccion de petroleo y café
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SECTOR EXTERNO

14

CALENDARIO ECONOMICO
Mayo 14 - junio 7 de 2013

Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes
13 14 15 16 17
Encuesta de Opinion del Produccién Industrial Licencias de Construccion Prouccién Industrial
Consumidor (EOC) Estados Unidos indice de Confianza
Fedesarrollo Balanza Comercial Un. Michigan - Estados
Eurozona Unidos
20 21 22 23 24
Importaciones Seminario "Politicas indice de Confianza al Encuesta de Opinién
para el Desarrollo de la Consumo- Eurozona Empresarial (EOE)
Agricultura en Colombia" Fedesarrollo
Fedesarrollo y SAC
27 28 29 30 31

Encuesta de Opinién
Financiera (EOF)
BVC-Fedesarrollo

Confianza del consumidor
Estados Unidos

Tendencia Econémica
Fedesarrollo

PIB EE. UU.
Informe del Mercado
Laboral (IML)
Fedesarrollo

Tasa de desempleo
Mercado Laboral
Reunién Banco de la
Republica

PMI Manufacturero
Eurozona

Ventas de vehiculos

Indice de Precios al
consumidor (IPC)

Exportaciones
Encuesta de Opinion al
Consumidor (EOC)
Fedesarrollo

Tasa de desempleo
Estados Unidos

Fuente: DANE, Bloomberg y Fedesarrollo.
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