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Abstract
This article examines the issues of adverse selection and moral hazard in the Colombian health insurance market, in 
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of the current health insurance system contributed to the concentration of risk in the ���� Additionally, the article 
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con los que se obtiene evidencia de que la creación del �(��� contribuyó a la concentración del riesgo en el ���. Adi�
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Vejez La persona tiene más de 50 años de edad.
Estado subjetivo de salud La persona considera que tiene un buen estado de salud.
Enfermedad crónica El individuo padece una enfermedad crónica.
Cáncer El individuo padece cáncer.
Diabetes El individuo padece diabetes.
Enfermedad de larga duración El individuo tiene una enfermedad de larga duración.
Enfermedad con dolor persistente El individuo tiene una enfermedad con dolor persistente.
Ataque al corazón El individuo ha tenido ataques al corazón.
Enfermedad del corazón El individuo tiene una enfermedad del corazón.
Trombosis o derrame El individuo ha tenido una trombosis.
������� �	
��������
������
��������

��	
����	�/����!������� �
�� �������?
"
��!����	�"��#
"��
������#!
�������	������

���� =�	�#���� ��� ��!
���� �
�� �������"
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#�������,������'
���������"
��	
#!���
��"��

Prob Y=1 =
n n

i
(       )

=
∑

1
β 0 + β 1  riesgo +  β 1  tipo de actividad

i =
∑

1
+ β 1  control +ε
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6�
����� ��� �	���
�	 �%�� ���

Vejez 6,81 3,05 2,30 1,21
(0,00) (0,00) (0,00) (0,00)

Estado subjetivo de salud 0,76 0,88 1,09 0,79
(0,00) (0,04) (0,00) (0,79)

Enfermedad crónica 2,47 2,27 1,80 1,46
(0,00) (0,00) (0,00) (0,00)

Cáncer 3,80 1,46 2,83 2,23
(0,00) (0,40) (0,00) (0,001)

Diabetes 2,97 2,46 2,24 1,40
(0,00) (0,02) (0,00) (0,00)

Enfermedad de larga duración 2,07 1,82 1,78 1,14
(0,00) (0,00) (0,00) (0,22)

Enfermedad con dolor persistente 1,13 0,95 0,98 1,15
(0,04) (0,58) (0,64) (0,00)

Ataque al corazón 1,94 0,39 1,43 1,25
(0,00) (0,09) (0,05) (0,21)

Enfermedad del corazón 1,47 0,99 1,22 1,20
(0,01) (0,98) (0,08) (0,11)

Trombosis o derrame
2,89 1,35 1,91 1,69

(0,00) (0,50) (0,00) (0,01)

�������
2,01 0,86 1,73 2,25

(0,02) (0,80) (0,02) (0,00)
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��� ����#�������"
�������!�
������"�"�"������
�����#��#
� �"�,�"�
�����	�������A����"
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�
������������"�������-�������

���
	�3�
���9*-�.)��.��*�����-�����),���.���),��,-����+,�.�*������)�7continuación8

%����������
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6�
����� ��� �	���
�	 �%�� ���

Vejez 4,43 5,09 2,11 1,30
(0,00) (0,00) (0,00) (0,00)

Estado subjetivo de salud 0,83 0,97 1,07 0,94
(0,09) (0,89) (0,40) (0,17)

Enfermedad crónica 2,46 4,63 1,53 1,19
(0,00) (0,00) (0,00) (0,00)

Cáncer 19,21 8,51 1,63 2,22
(0,00) (0,04) (0,56) (0,20)

Diabetes 1,54 3,57 2,03 1,00
(0,31) (0,01) (0,01) (0,99)

Enfermedad de larga duración 1,16 0,52 1,57 1,04
(0,71) (0,45) (0,07) (0,80)

Enfermedad con dolor persistente 0,91 0,91 1,17 1,00
(0,59) (0,70) (0,11) (0,98)

Ataque al corazón 6,56 3,00 5,11 1,70
(0,00) (0,22) (0,00) (0,11)

Enfermedad del corazón 4,48 0,61 2,92 1,82
(0,00) (0,66) (0,00) (0,00)

Trombosis o derrame 0,37 1,26 1,08 1,33
(0,38) (0,86) (0,87) (0,35)

������� 5,83 3,11 0,29 1,57
(0,00) (0,31) (0,28) (0,29)
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6�
����� ��� �	���
�	 �%�� ���

Vejez 5,64 2,32 2,12 1,37
(0,00) (0,00) (0,00) (0,00)

Estado subjetivo de salud 0,90 0,51 1,02 0,81
(0,21) (0,01) (0,73) (0,00)

Enfermedad crónica 2,36 1,87 1,56 1,60
(0,00) (0,05) (0,00) (0,00)

Cáncer 3,23 1,01 2,20 2,79
(0,005) (0,99) (0,025) (0,002)

Diabetes 3,37 2,46 3,31 2,10
(0,00) (0,02) (0,00) (0,00)

Enfermedad de larga duración 1,90 2,94 1,61 1,19
(0,00) (0,00) (0,00) (0,23)

Enfermedad con dolor persistente 1,16 1,30 0,99 1,16
(0,14) (0,07) (0,93) (0,01)

Ataque al corazón 2,37 0,61 1,22 1,53
(0,01) (0,59) (0,51) (0,10)

Enfermedad del corazón 1,87 0,80 0,99 1,05
(0,00) (0,58) (0,97) (0,74)

Trombosis o derrame 2,39 0,93 1,32 1,33
(0,01) (0,93) (0,36) (0,27)

������� 2,88 0,54 0,82 1,85
(0,00) (0,49) (0,54) (0,02)
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6�
����� ��� �	���
�	 �%�� ���

Vejez
5,40 14,58 2,53 1,29

(0,00) (0,00) (0,00) (0,01)

Estado subjetivo de salud
0,73 0,48 1,00 0,89

(0,20) (0,53) (0,99) (0,03)

Enfermedad crónica
2,44 9,70 1,29 1,27

(0,00) (0,05) (0,23) (0,00)

Cáncer
0,00 3,96 2,90 0,83

(1,00) (0,45) (0,22) (0,78)

Diabetes
0,30 13,50 2,63 1,10

(0,37) (0,00) (0,01) (0,72)

Enfermedad de larga duración
1,13 0,22 1,04 0,95

(0,83) (0,57) (0,92) (0,79)

Enfermedad con dolor persistente
0,82 0,63 1,01 0,97

(0,44) (0,24) (0,95) (0,73)

Ataque al corazón
6,46 9,03 4,70 1,16

(0,01) (0,02) (0,00) (0,72)

Enfermedad del corazón
3,83 0,18 2,61 1,25

(0,00) (0,60) (0,00) (0,34)

Trombosis o derrame
0,00 0,00 2,09 1,88

(1,00) (1,00) (0,20) (0,12)

�������
6,59 0,00 0,00 0,90

(0,01) (1,00) (1,00) (0,84)
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Efecto marginal -8,9%*** -2,7%***

%	�
� ,	� 	�
�

Efecto marginal -10,5%*** -5,3%***
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Efecto del gasto total -1,79%*** -0,99%***
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Efecto del gasto total -1,51%*** -0,73%***
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Sí 7,30%*** 5,80%***
No -4,36%*** -3,49%***
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Sí 6,16%*** 1,32%***
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ISS 0,0523 0,0014 0,5420*** 0,4355
0,0050 0,0001 0,0601** 0,0404

�������� 0,0674 -0,3014 -0,1933 Sin observaciones
0,0066 -0,0216 -0,0164

EPS 0,1624** 0,1992 0,1821 -0,0474
0,0159** 0,0172 0,0175 -0,0036

ARS -0,988 -0,6342 -0,2878* 0,1144
-0,009 -0,0050 -0,0251* 0,0090
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ISS
0,1848 0,6209** -0,1868 0,0750*
0,0130 0,0466** -0,0122 0,0039

��������
0,3859* 1,0579** 0,0607 1,845
0,0294** 0,0910** 0,0043 0,2106

EPS
0,3873** 0,5446** 0,2020 1,089***
0,0273** 0,0360** 0,0150 0,088***

ARS
0,2870*** 0,1358 0,2863** 0,3501**
0,0208** 0,0075 0,0213** 0,0185**
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