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Desmejoro ligeramente la confianza industrial; la confianza
comercial aumentd por quinto mes consecutivo y
mejoraron las expectativas de empleo

La confianza industrial disminuyé

Segln los resultados de la ultima Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) de
Fedesarrollo, el indice de Confianza Industrial (ICl) tuvo una reduccién de 1,45 puntos
entre febrero y marzo de 2011, ubicdndose en 11,3%. Este nivel supera en 9,3 puntos
porcentuales el observado en marzo de 2010. Este indice ha anticipado el
comportamiento de la produccién industrial de manera acertada; desde el afio 2001 el
coeficiente de correlacién entre el indice de Confianza Industrial y el indice de
Produccion Industrial (IP1) Real reportado por el DANE es 0,79.
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Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial (EOE) - Fedesarrollo

El ICl estd compuesto por tres elementos: el volumen actual de pedidos, el nivel de
existencias' y las expectativas de produccién para los préximos tres meses. La
reduccién en la confianza industrial durante marzo se debe a un deterioro de 7,7
puntos en las expectativas de produccidon para el siguiente trimestre (de 47,5% a

Tanto a los industriales como a los comerciantes se les pregunta si el nivel de existencias es alto, bajo o normal y el
balance es la diferencia entre el porcentaje de encuestados que respondieron “alto” y aquellos que sefialaron
“bajo.” Una disminucion en el balance de la pregunta equivale a una mejoria.



39,8%), que mds que compensd la mejora en los otros dos componentes del ICI: el
balance del nivel de existencias que manifestaron tener los industriales mejord y pasé
de -2,5% en febrero a -4,3% en marzo y el balance de la pregunta “considera que el
volumen actual de pedidos que tienen por atender es alto, normal o bajo” aumenté
por segundo mes consecutivo, desde , -11,7% a -10,2%. El nivel de pedidos percibido
por los industriales se encuentra 18,3 puntos por encima del observado un afo atras.

Cada afio en el mes de marzo a los industriales se les pregunta acerca de la
competitividad. Frente a la pregunta “Cudles son sus principales estrategias para
enfrentar la mayor competencia internacional” sobresalieron 3 opciones entre las 15
disponibles: el 38,5% de los empresarios del sector industrial considera que es la
adopcidn de nuevas tecnologias productivas, el 35,8% sefialé el desarrollo de nuevas
lineas de productos y el 34,2% resaltd la capacitacién del personal. Dentro de este
mismo modulo se indaga sobre los obstaculos para enfrentar la competencia
internacional. Las respuestas mads recurrentes fueron los altos costos de materias
primas nacionales (53,3%), los altos costos de materias primas importadas (38,5%) y
los altos costos de la mano de obra (32,7%).

La confianza comercial contintia en ascenso

Los resultados de la ultima EOE muestran que la confianza comercial mejoré 1,7
puntos en marzo de 2011. El indice de Confianza Comercial (ICCO) pasé de 28,4% en
febrero a 30,1% en marzo. Al comparar este resultado con el observado un afio atras
se registra un aumento de 6,1 puntos porcentuales. Desde marzo de 2007 no se
observaban niveles de confianza comercial superiores al 30%. El ICCO ha anticipado
correctamente el comportamiento del indice de Comercio al por Menor sin
Combustibles del DANE; desde el afio 2000 la correlacidn entre ambos es de 0,71.

El ICCO tiene tres componentes: el nivel de existencias, las expectativas frente a la
situacion econdmica para el proximo semestre y la percepcidon de la situacidon
econdmica actual. El incremento de 1,7 puntos porcentuales en el ICCO en el mes de
marzo es consecuencia de la mejora en dos de sus tres componentes. Al preguntar por
la percepcién de la situacidon econdmica actual del negocio se registré un incremento
de 5,2 puntos en el balance, el cual pasé de 47,5% a 52,7%, nivel que resulta ser 18,7
puntos porcentuales mayor al de marzo del afio pasado. El 57,2% de los comerciantes
considera que la situacién econémica actual del negocio es buena, 38,3% cree que es
aceptable y 4,5% dice que es mala. Asi también, el componente de existencias del ICCO
mostré un cambio positivo de 3,7 puntos al pasar de 13,2% a 9,5%. Por ultimo, frente
a la pregunta “Se puede prever que en los proximos seis meses la situacion econdmica
de su empresa o negocio habra de ser: mds favorable, aproximadamente igual, o
menos favorable” se observd que las expectativas de los empresarios del sector
comercio desmejoraron 3,8 puntos, al pasar su balance de 51% a 47,2%.
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Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) - Fedesarrollo

Otros resultados de la Encuesta de Opinion Empresarial del sector comercio nos
permiten visualizar el positivo desempefio que mostré el sector durante marzo de
2011. Por ejemplo, el balance de la pregunta sobre |la percepcién de la demanda de los
productos en el mercado nacional aumentd de 47% en febrero a 48,5% en marzo y se
encuentra 17,5 puntos mas alta que hace un afo. De igual forma, el balance de la
pregunta: “En comparaciéon con marzo del afio pasado, durante este mes sus ventas
fueron: mas altas, aproximadamente iguales, mas bajas” se incrementd en 24,3 puntos
al pasarde -1,5% a 22,8%.

Mejoraron las expectativas de empleo en el sector industrial

El médulo especial de marzo incluye preguntas para los industriales sobre empleo y
contrabando. Se destaca una considerable mejora en las expectativas de empleo. Asi,
el balance de la pregunta “Descontando las fluctuaciones estacionales normales, se
puede prever que en los préximos tres meses el nimero de personas empleadas en la
produccién aumentara, disminuird o se mantendra aproximadamente igual” pasé de
2,2% en el cuarto trimestre de 2010 a 8,7% en el primer trimestre de este afio. No se
reportaban niveles superiores a 8% desde marzo de 2007. Las expectativas de empleo
y el Indice de Empleo Total sin Trilla de la Industria reportado por el DANE se

comportan de manera similar; desde el primer trimestre de 2005 la correlacién entre
ambas series es 0,76.



Indice de Empleo y Expectativas de Empleo
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Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial (EOE) — Fedesarrollo. DANE.

Finalmente, la percepcién de contrabando mejord, aunque tenuemente. El balance de
la pregunta “Considera que el contrabando que se presenta en actividades similares a
las que realiza su empresa en el ultimo trimestre fue mayor, igual o menor que el del
trimestre anterior” pasé de 2,2% en el cuarto trimestre de 2010 a 2,0% durante el
primer trimestre de 2011. Al comparar este resultado con el obtenido en marzo de

2010 se observa que la percepcidén de contrabando tuvo un aumento de 0,4 puntos
porcentuales.
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