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_TenpENCiA ECONOMICA

EDITORIAL

La inflacién, un riesgo controlado

Con la informacion gue existe hoy, Fedesarrollo espera que
la inflacion del ano sea de 7,5%. Este estimativo es superior a la
meta del Banco de la Republica, pero inferior a las expectativas
de otros analistas. En los proximos meses habra factores que
presionen aumentos de precios, pero no seran tan fuertes como
para que la inflacion se desborde.

Hay varias razones para pensar que la inflacion pueda man-
tenerse en niveles no muy lejanos de la meta. En primer lugar, en
ol primer trimestre los bienes que afectaron mas el Indice de
Pracios al Consumidor -alimentos, transporte (por combusti-
bles)- y servicios publicos, crecieron por factores que puedan
ser considerados como temporales. El aumento de precios en
los alimentos, en especial originado en las elevadas cotizaciones
de la papa, podna verse amortiguado por nuevas cosechas y
por una pequena ola de contrabando de impartacion que ge-
nerara la norma de precios maximos para los alimentos en Ve-
nezuela. También, es previsible que la menor cotizacion inter
nacional del petroleo con una devaluacion mas estabile aminore
las presiones inflacionarias de la gasolina.

Se espera asimismo una la relativa tranguilidad en al frente
cambiario local v del vecindario. La mayoria de las economias
latinoamericanas ya completd la financiacian requerida para
2003, y salvo la eventualidad distante de descalabros en Chile,
Meéxico o Brasil, no parece haber problemas graves para la re-
gion en los meseas que Viensan gue presionsn un mayor aumento
en la tasa de cambio

Sinembargo, hay también otras fuarzas al alza en lainflacion,
en este caso de caracter mas estructural. El efecto de la deva-
luacion del peso en los Ultimos nueve meses sobre los precios
domésticos se mantendra por un tiempo. Un primer impacto ya
se observé en el comportamiento del Indice de Precios al Pro-
ductor, que en marzo pregento uncrecimiento de 11,5% y cuyo
componente importado crecid a tasas cercanas al 20% desde
enero.

Lainflacion sin alimentos, combustibles y servicios publicos,
que refleja mas de cerca presiones de demanda, mantuvo des-
de junio del ano pasado hasta marzo ultimo una tendencia as-
cendente. Es previsible que algunos rubros con un peso im-
poriante en la canasta del IPC, como los arrendamientos, sigan
contribuyendo a una mayorinflacion. Esto es reflejo del aumento
delos precios de la finca raiz y de larecuperacion de la demanda
de vivienda, en especial un entorno de politicas publicas adop-
tadas para promover €l sector.

A estas presiones se suman las expectativas de los agentes
que apuntan hacia aumentos posteriores de los precios. Aun



cuando el fantasma de la infiacion de dos digitos se ha venido
esfumando entre los agentes, la encuesta a los consumidores
que lleva a cabo mensualmente Fedesarrollo revela que en mar-
zo pasadolos hogares pravieron un alza promedio en los precios
de 9,4% para los proximos doce meses. Esta cifra ha venido
creciendo gradualmente desde octubre pasado.

El resultado de estas fuerzas, segun los modelos de proyec-
cién disponibles, apuntan hacia una inflacion cercana a 75%.
Ademdas en la medida en que el Emisor perciba que el aumento
en la inflacion responde a factores estructurales y que se Irata
de un cambio permanente en la tandencia, actuara con todos
los instrumentos a su disposicion, coma ya lo ha manifestado.
Y deberia hacerlo con plena independencia, La inflacion es un
fenémena que perjudica tanto a los consumidores como al
gobiemo y demoras en controlaria puaden resultar sumamente
coslosas.

Enresumen, el aumento del Indice de Precios al Consumidor
que podra manejarse este anc y se desdibuja como factor de
riesgo. No deja de parecer diciente que los mercados internacio-
nales perciben solo dos riesgos graves para la economia co-
lombiana. Uno, el aumento en el gasto publico y otra que serala-
jen los esfuerzos por controlar el terrorismo y el conflicto ar-
mado.
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El Indice de Confianza del Consumidor (ICC) mantuvo en marzo la
tendencia decreciente gque inicid en enero. EI ICC paso de 0,8 el primer
mes del ano, a-1,3 en febreroya -7,8 en marzo. Esto equivale auna baja
de 13,9 puntos en lo que va del afio. Con todo, la cifra del mes mejora no-
tablemente frente al -20,5 de marzo de 2002 (Grafico 1). El resultado de
esteindice es de graninteres por cuanto el ICC predice muy acertadamente
el desempeno del Producto Interno Bruto. Asi las cosas, en el primer
trimestre del ano se deberia esperar que la produccion se haya comportado
mejor que en el primero de 2002, aun tomando en consideracion las con-
diciones adversas de orden publico que se presentaron en febrero de am-
bos anos.

La mayoria de los hogares piensa que marzo no fue bueno para su
situacion economica. Eso se refleja en el signo negativo del "balance"’ en
la pregunta "y Cree usted que a su hogar le esta yendo econdémicamente
mejor, peor o igual que el ano pasado?”'. Ademas, sus condiciones pare-
cen haber empeorado en el transcurso de 2003, como lo muestra el valor
cada vez mas negativo del "balance". Con todo, el dato del mes (-20,8)
es mejor que el del mismo periodo de 2002 (-36,6) (Gréfico 2). Igualmente
los encuestados opinaron que la situacion econdémica del pais empeoro
como se observa en la curva. Sin embargo, la baja no fue suficiente para
perder la percepcion de mejoria que se generd desde mayo, tras la elec-
cién y posesion de Alvaro Uribe.

El indice de Expectativas de los Consumidores (IEC), también conservo
en marzo la tendencia a la baja de enero y febrero. El IEC, que refleja las
expectativas de los hogares en relacion con la situacion del pais y la suya
propia para los siguientes doce meses, paso de 12,4 en enero a 8,5 en
febrero y a -0,2 en marzo. Lo mismo que en el caso del ICC es una cifra
mejor que la reportada en marzo del afno pasado, -12,9 (Gréfico 3).

Condiciones para consumir

Aligual que enlos dos indices anteriores, el de Condiciones Economicas
(ICE) se redujo en marzo. Este indicador mezcla la percepcion de los ho-
gares sobre su propia situacion economica actual y sobre las condiciones
para consumir bienes durables (Grafico 4). La baja bien puede ser el re-
sultado de un comportamiento estacional -que ya se habia presentado el
ano pasado-, en el cual hay un deterioro general de los tres indices en el
primer cuatrimestre. Sin embargo, esto no puede asegurarse con una se-
rie estadistica tan joven como la de la Encuesta de Consumo, que seinicio
en noviembre de 2001.

Como en los resultados previos, el ICE también es mejor en marzo
ultimo, al mostrar un valor de -19,3, frente a -31,9 de igual mes del ano 2002.

El balance se obtiene de restar el porcentaje de respuestas gue consideran
que la situacion econdmica fue mejor del porcentaje de quienes contestaron
que fue peor.
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Grafico 1
PERSISTE LA REDUCCION EN LA CONFIANZA
INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR (ICC)
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Fuente: Encuesta de Consumo, Fedesarrollo

Grafico 2
EL PAIS NO ESTA PEOR QUE LOS HOGARES
¢Cree que le esta yendo econdmicamente mejor que el afio
pasado?
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Fuente: Encuesta de Consumo, Fedesarrolio

Grafico 3
DETERIORO EN LAS EXPECTATIVAS
INDICE DE EXPECTATIVAS DE LOS CONSUMIDORES
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Enmatenade compra de bienes de consumo durable, los encuestados
opinaron gue las condiciones mejoraron ligeramente para la adquisicion
de muebles y electrodomésticos y empeoraran para la compra de vivien-
da y de vehiculos (Grafico 5)

Inflacion y desempleo

Desde octubre de 2002, en promedio el 82% los hogares manifestd
que espera alzas enlos pracios de los bienes en los doce mases siguien-
tes ala encuesta. Antes de octubre, en promadio, &l 89% de los hogaras
esperaban subidas de precios. Este cambio muestra que fos hogares in-
corporaron an sus expectativas los aumentos de inflacion que se produjeron
al comienzo del ano movida por la devaluacion, la reforma del VA y el pre-
cio de los alimentos y la energia.

A pesar de que un ndmero mayor de hogares prevé aumentos de
precios, con el transcurso del tiempo el promedio de crecimiento de este
agregado ha venido en baja. Asi, mientras que en el primer trimestre del
ano pasado quienes esperaban una mayor inflacion consideraban que
esta se ubicaria en promedio en 10%, en &l primer lrimestre del presente
ano esperan una inflacion de 9,4% (Grafico B).

El resultado tiene importancia en materia de politica economica por
cuanto el Banco de la Republica generalmente modifica su posturamone-
laria cuando hay cambios en la inflacion esperada. Si perciben que una
situacion de alta inflacion esperada es permanente, aumentan sus tipos
dainterés de intarvencion, o recortan laliquidez para 'enfriar’ la economia.

En otro aspecto, los resultados de la encuesta permiten observar una
relacion inversa y persistente entre inflacion y desempleo. En general,
cuando una aumenta, la otra disminuye, Este comportamiento de las se-
ries indicaria gue los hogares perciben gue las alzas en los precios indiu-
cen aumentos de produccion en el sector real, que a su tuma reducen el
desempleo. Por ello, las expectativas sobre el aumento en el nivel general
de precios en marzo, detuvieron &l deterioro delindicador de expectativas
de desempleo. No deja de sorprender que una relacion tan compleia como
esta, que se ha observado en |a historia econémica colombiana reciente,
sea anticipada de manera correcta por las expectativas de los hogares,

Ahorro y credito

En este frente parecen estar algunos de los cambios mas notorios en
la encuesta de marzo. En primer término, apenas el 15,3% delos hogares
manifesto que suingreso fue suficiente paraahorrar. Esta es una cifra sus-
tancialmente menor al 19,4% reportado en febrero, & incluso a diferencia
de los demas indicadores de la Encuesta, se ubica por debajo de los ni-
veles del ane pasado cuando se reportd un 15,5% para marzo. Posible-
mente detras de ese dato este el efecto combinado de la reforma tributaria
ydelincrementoeninflacion, que actuaron recortando el ingreso disponible
para las familias.

Por otra parte, en matena de crédito, la encuesta permite observar que
sesiguio consolidando la recuperacion del crédito, enespecial el extraban-
cario. El 25% de los hogares dijo haber solicitado préstamos en una
entidad financiera, frente a 23,6% en febrero ya 23,8% enmarzo de 2002,
Mientras tanto, 47, 1% de los encuestados solicitd créditos entre "amigos
y conocidos”, mas que &l 44,3% de febrero y que el 40,6% de marzo del
ano anterior.

Gréfico 4 5
EMPEQRA LA TENDENCIA EN CONDICIONES DE CONSUMO 5
INDICE DE CONDICIONES ECONOMICAS

Fuenta: Encuesta de Consumo, Fedesarmolio.

Grafico 5
¢BUEN MOMENT0 PARA MUEBLES Y ELECTRODOMESTICOS?
¢Cree que es buen momento para adquirir. 7
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Fuente: Encuesta de Consumo, Fedesarrollo.

Grafico 6
INFLACION A LAVISTA
+Cree que en los préximos doce meses las precios de las cosas
subiran o bajaran?
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La industria golpeada por la caida de las exportaciones

Para los empresarios del sector manufacturero la situacion econémica
continuo deteriorandose en febrero, tanto paralas empresas exportadoras
como para las no exportadoras. El porcentaje de encuestados que consi-
dera que su situacion economica es buena cayo de 30% en enero a 27%
en febrero manteniendo latendencia alabaja. En contraste, los encuestados
que consideran que su situacion economica es mala aumentoé de 12% a
16% entre esos dos meses.

No obstante, es importante tratar de aislar de los resultados el compo-
nente ciclico asociado con el hecho de que tradicionalmente el primer tri-
mestre del ano se caracteriza por no mostrar ungran dinamismo. En efecto,
siseanalizan los datos desestacionalizados se observa que latendencia des-
cendente que traia la situacion economica se detuvo en febrero y que los
resultados son mejores que los del mismo mes del afio pasado (Grafico 1),

Este resultado es acorde con el hecho de que en febrero aumento el
porcentaje de encuestados que considera que su actividad productiva fue
mas intensa, al pasar de 21% en enero a 27%, y se redujo el porcentaje de
los que considera que la actividad fue mas débil de 38% en enero a 25%
en febrero.

Con todo, los resultados de la encuesta muestran que los empresarios
esperaban un mejor desempeno del conjunto de variables relacionados
con su actividad productiva. En efecto, la percepcion sobre el comporta-
miento de las existencias continud siendo negativa en febrero, aunque vale
la pena anotar que este es un resultado especialmente caracteristico de las
empresas exportadoras (Grafico 2). Durante ese mes aumento a 74% el
grupo de empresarios que considera que sus existencias son normales de
un nivel de 72% en enero y disminuyeron los encuestados que consideran
que sus existencias son pequenas al pasar de 9% en enero a 6% en febrero.

Igualmente, en el caso de los pedidos la tendencia sigue siendo nega-
tiva pero, de nuevo, el resultado esta determinado en buena parte por la si-

tuacion de las empresas exportadoras. En febrero los pedidos siguieron
cayendo para la industria en general pues casi la mitad de los empresarios
encuestados considera que su volumen actual de pedidos es bajo. No obs-
tante, en particular, esta vanable tuvo un mejor comportamiento respecto
del mes anterior. Mientras en enero 42% de los encuestados considera que
su volumen actual de pedidos es bajo en febrero esa cifra aumento a 47%.

Como es deesperar, las expectativas de produccion se deterioraron re-
lativamente en febrero respecto del mes anterior, aungue los datos deses-
tacionalizados muestran un ligero cambio de tendencia en esta variable
(Grafico 3). El porcentaje de empresarios que es optimista sobre el desem-

peno de la produccion se redujo de 47% en enero a 45% en febrero vy el |

porcentaje de los que considera que la produccion disminuira aumento de
8% a 9%. Este es unresultado que aplica tanto para las empresas exporta-
doras como para las no exportadoras.

Finalmente, aungue la percepcion que tienen los empresarios sobre su
situacion econdmica futura continué deteriorandose en febrero, este es un
resultado que esta determinado en buena medida por las empresas expor- |
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Grafico 1
SITUACION ECONOMICA - INDUSTRIA
Datos desestacionalizados

Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial de Fedesarrolio

Grafico 2
EXISTENCIAS
Empresas exportadoras versus empresas no exportadoras

Fuente: Encuesta de Opinidn Empresarial de Fedesarrollo

Gréfico 3
EXPECTATIVAS DE PRODUCCION - INDUSTRIA
Datos desestacionalizados

Fuente: Encuesta de Opinidn Empresanal de Fedesarrollo.



tadoras pues para el resto las expectativas sobre su situacion econdmica
futura no cayeron ese mes, Asi, los datos desestacionalizados muestran
también un cambio de tendencia en esta variable (Grafico 4). En febrero el
porcentaje de los que considera que su situacion sera favorable se redujo
de 36% a 34%, mientras aumento de 52% a 55% el porcentaje de encues-
tados que considera que se mantendra igual.

Utilizacion de capacidad instalada: cayo pero esta mejor que un ano
atras

Los datos sobre utilizacion de capacidad instalada enlaindustria mues-
tran que en febrero &l nivel volvio a bajar respecto a los datos del dltimao tri-
mestre (noviembre), pero este resultado es superior al de febrero del ano
anterior. En efecto, los Ultimos datos arrojan un porcentaje de utilizacion de
lacapacidad para laindustria en promedio de 66,2 %, mientras ennoviembre
ase indicador habia alcanzado un nivel cercano a 69%. No obstante, el dato
para febrero de 2002 fue 65,8%.

Entre los sectores que se caracterizaron por los mayores niveles de
utilizacion se cuentan: textiles (759%), vidrio, porcelana, loza y barro (70%),
otros productos quimicos (69,4%), equipo y material de transporte (68,8%)
y productos de plastico (68,2%).

El optimismo sobre las condiciones para la inversion se freno

Los datos trimestrales sobre la percepcion que tienen los empresarios
respecto delas condiciones para invertir se deterioraronen febrero. Sin du-
dalas condicienes de orden publica tuvieran un impacto impartante sobre
los resultados de este timestre.

Después de que, tanto las condicionas economicas come las sociopo-
liticas estaban mejorando de manera sostenida desde abril del ano pasado,
en febrero de este ano se deteriord nuevamente la percepeion de los em-
presarios sobre estas dos variables. El porcentaje de encuestados que
considera que las condiciones sociopoliticas son favorables se redujo de
17% en noviembre de 2002 a 8% en febrero pasado y el porcentaje de los
gue considera que las condiciones econdmicas son favorables se redujo
de 20% a 16% (Grafico 5).

Eil comercio es optimista a pesar de que la demanda volvio a decaer

La situacion economica del comercio continud cayendo en febrero pues
las ventas respecto de igual mes del ano anterior volvieron a caer durante
este mes. Sin embargo, los comercianles reportan una caida en las exis-
lencias y un leve aumento en los pedidos a proveedores lo cual implica que
no esperan que esta situacion sea permanente sino, mas bien, que esta
asociada con la baja actividad que se registra durante los primeros meses
del ano.

El principal problema que enfrentan los comerciantes sigue siendo &l
poco dinamismo de lademanda, cuyo desempeno hasido sistematicamente
malo desde noviembre pasado a juicio de los encuestados (Grafico 6).

Con todo, los comerciantes son optimistas tanto sobre el desemperio
futuro de las ventas como de su situacian economica.

Grafico 4
EXPECTATIVAS DE SITUACION ECONOMICA - INDUSTRIA
Datos desestacionalizados
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CONDICIONES PARA LA INVERSION - INDUSTRIA
Nivel nacional
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Grifico 6
SITUACION DE DEMANDA - COMERCIO
Nivel nacional

Fuente Encuesta de Cpinidn Emresarial de Fedesarmalio
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Las exportaciones: una prioridad en la agenda

La desaceleracion del crecimiento mundial y la dificil coyuntura por la
que atraviesan algunos paises del hemisferio finalmente lograron detener
la dinamica que habian adquirido las exportaciones enlos Ultimos anos. Los
datos para 2002 muestran que, mientras entre 1999y 2000 el promedio de
crecimiento de las exportaciones colombianas fue 10%, para el periodo
2001-2002 esa cifra se torné en una caida promedio de casi 5%. Este re-
sultado se explica fundamentalmente por una profunda caida de las ventas
externas de bienes tradicionales y también por una pérdida de dinamismo
de las exportaciones no tradicionales que pasaron de crecer 10% en 2001
a decrecer casi 4% en 2002 (Grafico 1).

No obstante, se debe tener en cuenta que las exportaciones tradicionales
dependen en buena medida del comportamiento de los precios internacio-
nales de bienes primarios. En este sentido, la relativa mejora de las cotiza-
ciones de algunos de estos bienes favorecio el desempeno de las ventas
externas de estos productos durante el ano pasado. En contraste, otrotipo
de exportaciones son mas sensibles a la dinamica de crecimiento de los
mercados. Asi, en particular, la pérdida de dinamismo de la economia es-
tadounidense y la crisis de la economia venezolana afectaron de manera
negativa el desempeno de las exportaciones colombianas de bienes no
tradicionales.

El impacto sobre la actividad industrial ya se empieza a sentir

En los dltimos tres anos, las exportaciones, y en particular las no tra-
dicionales, han sido un factor crucial para la recuperacion del crecimiento
industrial, especialmente en un contexto en el que la demanda domestica
ha sido muy debil. En efecto, la tendencia de la produccion industrial ha
guardado una estrecha relacion con el desempefio de las exportaciones no
tradicionales. Este hecho hace particularmente importantes las implicaciones
que una caida continuada de las ventas de este tipo de productos puede
tener sobre la actividad economica.

Los datos dela EOE de Fedesarrollo a febrero muestran que la situacion
economica de las empresas manufactureras se ha deteriorado en los ulti-
mos meses tanto para las empresas exportadoras como paralas no expor-
tadoras. Sin embargo, el comportamiento de las existencias y los pedidos
se ha tornado mas malo para las primeras que para las ultimas.

En efecto, los datos de existencias muestran que en febrero se detuvo
el aumento que venian registrando las empresas orientadas al mercado
domeéstico, mientras los inventarios de las empresas exportadoras conti-
nuaron creciendo (Grafico 2). Elmismo tipo de comportamiento registraron
los pedidos, cuya caida se detuvo para las no exportadoras y se mantuvo
para las exportadoras (Gréafico 3).

Bajo estas condiciones, sibien las expectativas de produccion se dete-
rioraron en febrero paraambos tipos de empresas, las empresas exportado-
ras se han tornado menos optimistas sobre el desempeno futuro de su si-
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Grafico 2
EXISTENCIAS
Empresas exportadoras versus empresas no exportadoras
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Grafico 3
NIVEL DE PEDIDOS
Empresas exportadoras versus empresas no exporiadoras
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tuacion econdmica gue las empresas no exportadoras. Para este Gltimo gru-
po, las expectativas de situacion econdmica mejoraron en febrero (Grafico 4).

Se buscan mercados para las exportaciones no tradicionales

Grafico 4
En los ultimos dos anes se ha dado una recompasicion de mercados EXPECTATIVAS DE SITUACION ECONOMICA
especialmente entre nuestros dos principales socios comerciales, Estados e s e
UnidosylaCornunidad Andina, que ha ayudado acompensar parcialmente o

el riesgo de una mayor caia en las exportaciones no tradicionales. Sin
embargo, la caida en las ventas de praductos no fradicionales muestra que
esa recomposicion es limitada v que es necesario mejorar las condiciones
de acceso de nuestros productos a otros mercados diferentes de los gque
hemos consalidado en el pasado.

Las restricciones al crecimiento de la demanda en Estados Unidos y la
ventaja competitiva derivada de aspectos cambiarios en el mercado andine
permitieron que en 2002 casi 34% de las exportaciones no tradicionales se -
dirigieran al mercado andino y 28% al mercado estadounidense, cifras que o
en &l pasado tenian un orden inverso (Cuadro 1). No obstante, si se mira la
dinamica de las ventas de este tipo de productos por mercados se observa
que, du-rante 2002 las destinadas a los paises de la Comunidad Andina
disminuyeron 18% después de haber crecido 33% en 2001. Porotraparte,

Fusnte: Encuesta de Opinion Emprasarial de Fedesarrolin

Cuadre 1
Principales Productos no Tradicionales Exportados a los Socios Comerciales mas Importantes

Dolares Tasa de crecimiento
Grupo de productos 1998 1999 2000 2001 2002' 1999 2000 20Mm 2002
Venezuela
Exportaciones totales 1,145,597 915.648 1.207.784 1.737.032 804,842 -20,1 41,7 338 -29.3
Aimentos, bebidas y tabaco 187 809 147108 157.341 228 560 113913 2.7 10 453 15.4
Azicares y confites 143.535 B0 250 56.602 126.971 B2.7687 441 -29;5 1243 38.0
Produclos quimicos 147,572 136.574 173117 212720 133642 7.5 26,8 229 332
Vehiculos 120.890 57 561 190 984 282.839 129972 -52.4 2.8 48 -30.0
Confecciones B6.233 18,243 139.282 180,860 B2.393 9.3 18.0 299 231
Papel y sus manufacturas 63.483 62704 84.435 116:333 78.601 98 21 378 12,5
Ecuador
Exportaciones lotales 581,532 323.858 A61.502 698.763 604.047 44,3 425 516 19.4
Productos quimivos 127.446 91 508 114783 135.566 115.758 -28.2 254 181 177
Anmentos, bebidas y tabaco 99,349 32878 50681 70425 67.487 -66,9 54,1 39.0 342
Aziicares y confites 67.429 10.907 14674 15.184 25,541 -83.8 345 35 133.2
Papel v sus manulacturas 59.714 44139 50611 60.758 54.657 26,1 147 200 187
Materias plasticas §3.150 37 624 50.058 55.825 49.812 -20.2 33,0 15 179
Vehiculos 26.427 12.551 27.99 142 368 134,399 -62.5 123,0 408.6 381
Estndos Unidos
Exportaciones totales 4,048,539 5.6165.419 5.527.439 5.246.203 3.761.416 3|7 16,2 196 8.6
Vegetales 591.730 B68.853 612616 B47 563 577178 130 06 -3.7 126
Plantas y productos de I floricuftura 434 952 442,127 473,389 482,761 438.594 18 [ 20 144
Frutos comestibles 148.450 220236 194717 160.076 134417 74 16 178 6.9
Confacciones 221112 239133 277.804 272522 202.976 53 16,2 14 91
Productos quimices 200,982 341.068 155,208 255817 77.790 64,7 41 -28,0 1.2
Alimentos, babidas y fabato 106.604 B0.696 77.443 94.318 71472 24,3 4.0 28 282
Azucares y confites 61.325 31.270 26.630 30.295 13.010 -49.0 =152 14,2 53

' Hasta septiembre de 2002
Varipoion enerp-septermbie 200272001
Fuenta: DANE y calculos Fagesamalin
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las exportaciones no tradicionales a Estados Unidos crecieron 2% en 2002,

después de haber decrecido 7% en 2001 (Grafico 5).
La mayor contribucion a la caida de las exportaciones no tradicionales
al mercado andino la tuvo Venezuela cuyas compras a Colombia cayeron

35.6% en 2002, lo cual representd un aporte negativo de 8% a la caida de Grafico 5
las ventas de productos no tradicionales, En contraste, las exportaciones EXPORTACIONES NO TRADICIONALES
de este tipo de productos a Perti y Ecuador aumentaron 12,6% y 14,7%, Crecimiento anual
respectivamente. s = =

Los sectores que registraron las mayores caidas en las ventas a Vene- :: =
zuela fueron, en su orden: cuero y sus productos, vegetales, vehiculos, ani- i
males y sus productos y metales y sus manufacturas (Cuadro 2). = WM. :

Este escenario es bastante complejo desde el punto de vista del logro s ‘
de una recuperacion sostenida del crecimiento economico, méxime si se 9: I .- | r
tiene en cuenta que las exportaciones son un factor crucial para inducir i
crecimiento dadas las limitaciones que existen para que el empleo mejore 0ol
sustancialmente con base en factores de demanda domeéstica. En este b ' ]
sentido, la necesidad de una politica comercial agresiva que mejore el ac- T G g T wapem (W Gk e
ceso de nuestros productos al mercado internacional debe ser una prio-
ridad para el gobierno. La participacion del pais en una negociacion como |  Fuente: caloulos de Fedesarrollo con base en datos DANE
la del Area de Libre Comercio de las Ameéricas apunta en esta direccion,
pero ese no debe ser un obstaculo para que se busque simultaneamente
la suscripcion de acuerdos bilaterales con paises del hemisferio que pue-
den ser interesantes para Colombia como Estados Unidos, Canada v los
paises Centroamericanos. Esta es una iniciativa que no rine con el ALCA y
puede ser mas efectiva para Colombia,

Cuadro 2
Exportaciones a Venezuela
Dolares Tasa de crecimiento

Sectores ClIU 2001 2002 2001 2002
Totales 1.737.388.367 1.121.979.946 33,85 -354
Cueros y productos 38.486.772 11.376.792 574 -70,4
Vegetales 49107931 20.085.793 728 -59.1
Vehiculos 282.830.072 152.401.360 48,10 -46,1
Animales y sus productos 107.108.239 59.178.274 154,66 -44.7
Metales y sus manufacturas 87.696.715 49.736.052 27,57 -43,3
Confecciones 180.860.075 105.847.074 29,85 41,5
Demés grupos de productos 194.519.887 115.818.902 30,49 -40.5
Textiles 57.955.491 36.092.486 4,05 -37.7
Alimentos, bebidas y tabaco 228.878.215 152.213.267 45,26 -33,5
Fundicion, hierro y acero 16.798.938 12.160.081 3.14 -27.6
Perlas y piedras preciosas 3.148.848 2.362.278 76,08 -25.0
Productos quimicos 212.719.750 167.910.691 22,88 211
Minerales 3.464.264 2.804.665 a7 -19.0
Maguinaria eléctrica 49736.018 40.845.932 323 -17.9
Materias plasticas 08.142.181 81.932.506 2611 -16.5
Papel y sus manufacturas 116.339.787 08.427.059 37,78 -154
Combustibles 9.431.408 12.504.446 14,68 326
Café, te y especias 163.776 282.288 2013,24 724

Fuente: DANE
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INDICADORES ECONOMICOS 2002

Sector real

INDICE DE COMERCIO AL POR MENOR®

{Mensual, diciembre de 2002)

X —

I in dmid Wi

Mt sl T

* Serie desestationalizada

Fugnte: DANE
Fecha IcP VM %) VMA (%)
Dato actual (deiembre 2002) 168,7 5T 07
Data antenor (noviembra 2002) 107.0 07 11
LICENCIAS PARA LA CONSTRUCION
(Metros cuadrados, diciembre de 2002}

W T e
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g |

Ll

-

Lk

000

Bl s - = -
Fuente: DANE

Fecha Licencias para construccion VM (%)  VMA (%)
Dato actual (diciembre 2002 1.115.199 w7 6.1
Dato anterior (noviembre 2002) 873.500 2.7 249
Fecha Produccion de cemento (Ton) VA (%) VMA (%)
Dato actual (diciembre 2002 584.654 W7 -18
Cato anterior (noviembre 2002} 575.006 A7 6.8

PRESTAMOS APROBADOS CONSTRUCCION

(Millones de pesos)
1450 Lo — hibs
[y :
;] | - e
.‘ 00w | l_.‘ ==
5 | onsce
N ox |
Finm
|
e — — - -2
imeiw NE LS ] ul el MW Lo 1)
Fuente lgaw
Fecha Constructor UM (%) VAC® (%)
[alo actual (enero 2002) BB 457 18.0 1.7
Dato anterior (dwsambra 2002) T4.947 B.E BOS
Fecha Individual WM (%) VAD (%)
Dato actual (energ 2002) 32572 -209 192
Bate anterior (diciembre 2002) 41.108 1.5 194

DESEMPENO DE LA INDUSTRIA

(Diciembre de 2002)

Descripeion

Produccion

Varnacion real anual

Venlas

Total ndustria con trilla ha 53
Total industria sin trila 56 5.3
Principales sectores con variacion de produccion
mayor al promedio
Industrias basicas de metales preciosos y metales no famosos 2.7 0.0
Aparatos e instrumentos médicos, Gpticns y de precision 46.5 475
Equipys y aparats de radin, television y comunic 431 143
Carrocerias para vehicules automotoras 42,6 36,0
Industrias basicas de hisrro y aceta; fundicton de matales 413 348
Fabricacion da productos slaborades de matal 256 16,1
Productos minerales no metalicos 252 8.8
Produccion, transtormacion y consarvaciin de came y pascado 20,8 10,8
Sustancias quimicas basicas, fibras sintéticas y artificiales 19.5 38.1
Principales sectores con variacian de produceion
menor al promedio
Actividades de edicion 0 7.6
@rtMaguinaria y aparatos eléctricos 7.3 na
Fabricacion de calzado 90 n3
Otros productos quimicos 10,7 1,0
Actividades da impresion 1,2 10.9
Maquinaria de uso especial 11,9 -39,1
Vehiculos automotares y sus motores 12,0 17.3
(tras industrias manufacturerss -18,0 15,8
Derivadas del petrdleo fuera de refineria I 6.0
Fuente DANE, Muestra Mansual Manufacturera
Sector externo
COMERCIO EXTERIOR
(Millones de dilares)
ey —_—— — —
|
Lo {| -,
g
| § b |
L1
) - — - :_
famgd May0l Sepdt (reEt Mmdl Wil el MmO "l

Fuante: DANE
Fecha Importaciones VM %) VAC (%)
Dato actual {diciembre 2002} 1054 51 5,0
Dato anterior (noviembre 20072) 1.158 62 6.0
Fecha Exportaciones M (") VAC (%)
Dato actual (diclembre 2002, 1.004 65 -3.3
Dato anterior (noviembre 2002) 842 -108 -39
Focha Balanza comercial VM (%) VAC (%)
Dato actusd (diciembre 2002) -50 -T7.0 44,8
Dato anterior inoviembre 2002) 216 16,7 -52.1
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Situacion fiscal

OPERACIONES EFECTIVAS DEL GOBIERNO CENTRAL
(Miles de millones de pesos)

L T v -
Enefl Way00  Sop0 [l May0! S0l Bredd  MmpOd B2

Fuente: Confis.

INFLACION
(Variacion porcentual anual, marzo de 2003}

[ — |

Fecha Ingresos VMA (%)  VAC (%)
Dato actual (noviembre 2002) 3.021 21,7 7.9
Dato anterior (octubre 2002) 2987 13 59
Fecha Egresos VMA (%) VAC (%)
Dato actual (noviembre 2002) 3.035 -18,2 54
Diato anterior (octubre 2002) 3.456 344 8,3
Fecha Deficit/superavit VMA (%)  VAC (%)
Dato actual noviembre 2002) 14 -838 136
Dato anterior (octubre 2002) -469 175 355
Situacion monetaria
M1 (Efectivo + Cuenta Corriente)*
(Miles de millones de pesos)
14 B0Y v |
I
—
17 0e Ia/
,"'.\ o
15000 | ,J "Jf
/ "-_/"\_ r
1000 — £
11 on + T
Ene 00 e 06 N 00} Aot Sep 01 Fab- 07 e 07 De-
* Serie desestacionalizada.
Fuente: Banco de la Republica.
Fecha M1 VMA (%) VAC (%)
Dato actual (marzo 2003) 18.863 20,6 20,7
Dato anterior (febrero 2003) 18.809 172 207
M3 (Medios de Pago Ampliados + Bonos)
(Miles de millones de pesos)
000 T — —_— —_— —
Taona
2000
o000
000
- 000
A 00
&2 00
60 000
D0t Mw 9! andl Sep0 Ded) Me0? JuniR S DedF MwD)
* Serie desestacionalizada.
Fuente: Banco de la Repiblica.
Fecha M3 VMA (%) VAC (%)
Dato actual (marzo 2003) 74.588 108 96
Dato anterior (febrero 2003) 74194 98 90
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Fuente: DANE (IPC); Bancao de la Republica (IPP).
Fecha (IPC) VM (%) VMA (%) VAC (%) VA* (%)
Dato actual (marza 2003) 1.0 76 74 6.5
Dato anterior (febrero 2003) 11 72 73 64
Fecha (IPP)

Dato actual (marzo 2003) 09 1.5 109 69
Dato anterior (febrero 2003) 1.2 mna 10,5 6,3
TASA DE CAMBIO

154
1294
‘:' A Y g = 220
i = 2000
an,. — — \. ek 0
Em0d 00 Nl Mwm Saplt HaE ey e
Fuente: Banco de 1a Republica
Fecha indice de tasa de cambio real”  VMA (%) VAC (%)
Dato actual {marzo 2003 138,51 244 225
Dato anterior (febrero 2003) 137,16 248 215
Fecha Tasa de cambio nominal™* VMA (%) VAC (%)
Dato actual (marzo 2003) 2959 296 289
Dato anterior {febrero 2003) 2.952 291 245
* No tradicionales IPP; ** Promedio mes.
TASA DE INTERES
(Efectiva anual, marzo de 2003)
e "
® - Fid H N\ T
- '.-" M
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i L | !
t;‘.J— p— —y , J 4
Ene-00) Aps-00 Fap-8t Sep- 01 w2 Der-02
Fuente: Banco de la Republica.
Tasas de inlerés nominales Marzo 2002 Febrero 2003 Marzo 2003
Captacion 10,7 7.8 7.8
Colocacién 178 15,2 15,2
Tasas de interés reales
Captacidn 45 0,5 02
Colocacion 1.2 A 71

* Nota metodologica: VM. Variacion mensual, mes actual frente al mes anterior, VMA: Variacion
mensual anual, mes actual frenta a igual mes del afo anterior; VAT, Variacion acumulada, informacion
enlocorrido del afio hasta el mes actual frente a igual periodo del ano anterior; VA: Variacion acumulada
anual a 12 meses.



