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TeNDENCIA Economica

EDITORIAL

Los datos del Plan Financiero revisado para 2002
muestran que el déficit del sector publico consolidado
fue de 4% del PIB, superior en 1,3% al programado para
este afio. Restando las utilidades del Banco de la Repu-
blica, el superavit de Fogafin y los costos de reestructu-
racion financiera, el déficit del sector publico no financie-
ro asciende a 4,4% del PIB.

El principal causante del elevado déficit registrado
durante este afio fue el Gobierno Central, cuyo balance
al final del afio alcanzaré una cifra de -6,5% del PIB, que
en parte sera compensado por el superavit de 2,1% de
las entidades descentralizadas.

El mayor déficit del Gobierno Central se origind en
menores ingresos, pero especialmente en mayores gas-
tos. Los ingresos tributarios fueron inferiores en cerca
de $1,1 billones, debido a un crecimiento de la econo-
mia de cerca de 1 punto porcentual por debajo de lo pro-
yectado y a un dinamismo menos pronunciado de las
importaciones. Estos factores redujeron los recaudos
de renta y los gravamenes arancelarios en montos sig-
nificativos. Vale sefialar que, al final del afio, el recaudo por
un valor de $1 billén proveniente del impuesto al pa-
trimonio compenso la caida de los deméas impuestos.

Por el lado del gasto la situacion fue aiin mas critica,
pues éste fue superior en $3.5 billones a lo programado
para el afio. Se estima que el final de 2002 los gastos
totales asciendan a 21,3% del PIB, frente a una cifra
programada de 19,2%, e incluso superiores a los gastos
de 2001 que representaron 20,9% del PIB.

En especial, los gastos que impulsaron este creci-
miento fueron gastos en inversion ($1,7 billones mas al-
tos que lo programado) y el aumento de $1,6 billones de
la deuda flotante que entran a sumarse al déficit con la
nueva metodologia de causacién. Aunque en menor
medida, también hubo mas gastos de funcionamiento,
especialmente gastos en pensiones que no habian sido
incorporados en el presupuesto para el afio.

Con el fin de controlar esta situacién, el gobierno es-
ta negociando un acuerdo con el Fondo Monetario Inter-
nacional en el que, segun informacion preliminar, se com-
promete a adoptar un programa de ajuste fiscal por un
periodo de dos afios, 2003 y 2004, que también incluye
la adopcion de reformas tendientes a lograr un ahorro
fiscal en el mediano y largo plazo.



Las metas fijadas para el déficit del Sector Publico
Consolidado son de 2,4% en 2003, es decir un ajuste de
1,6% frente al déficit de 2002, y de 2% en 2004. Los
supuestos de crecimiento se han establecido en niveles
mas conservadores que en el pasado, del orden de 2%
y 3,3% para los mismos afios, y paralelamente se han
definido metas de inflacién y de endeudamiento exter-
no. Se ha sabido que estas metas seran controladas tri-
mestralmente, una diferencia marcada con el acuerdo an-
terior donde existian compromisos trimestrales pero no
una revision con esa periodicidad.

Se ha anunciado que el acuerdo se firmara al final del
afo, tan pronto pasen las reformas pensional y tributaria.
El referendo, mecanismo a través del cual el gobierno
busca recortar gastos por cerca de 0,6% del PIB, no es
un requisito para la firma del acuerdo. Sin embargo, en
caso de que éste no pase, el gobierno se comprometeria
a tomar medidas que remplacen este ajuste de gastos.

Finalmente, se se tiene informacion sobre el hecho
de que el Banco de la Republica podria hacer préstamos al
gobierno, pero sélo en caso de que se hubieran hecho las
reformas y se presentaran situaciones extremas de cie-
rre de mercados de capital nacionales e internacionales
y bajo una situacion en que el ajuste planeado se estuvie-
ra llevando a cabo conforme lo determina el acuerdo.

Ademas de los compromisos de ajuste que son
esenciales para el futuro econémico del pais, con este
programa el gobierno consiguié un respaldo importante
de la banca multilateral y el pais podria recibir hasta US$9
mil millones en los préximos afios, en una momento en
que los mercados privados de capitales interno y exter-
no estén virtualmente cerrados.

Algunos ejercicios hechos por Fedesarrollo que bus-
can analizar el comportamiento de la deuda publica en
los préximos afios muestran que, bajo el supuesto de
que se lleve a cabo un ajuste fiscal para el afio 2003 de
1,7% del PIB, lo que implica que se logre un superavit
primario de cerca de 0,7% del PIB, y que este ajuste se
mantenga en los préximos afios, de manera que en
2005 el superavit alcance 2% del PIB, se podré estabili-
zar la deuda bruta del gobierno central en un nivel de
50% como proporcion del PIB. Por el contrario, en caso
de hacerse un ajuste insuficiente, por ejemplo de 1% del
PIB que no genere un superavit primario en los préximos
tres afios, la deuda creceria afio tras afio.

La idea detras del anélisis se sustenta en el hecho de
gue si el ajuste es insuficiente en 2003, el pais no podria

contar con los fondos provistos por las entidades mult-
ilaterales (fondos que estan condicionados a la imple-
mentacion del ajuste), y el gobierno se veria en la nece-
sidad de hacer un rollover de su deuda. Adicionalmente,
los intereses de la misma crecerian (tanto internos como
los spreads) y por lo tanto el costo de su servicio. Igual-
mente, la devaluacién de la tasa de cambio seria mayor
y asimismo la inflacién, bajo el supuesto de que se ge-
nere un efecto pass-through hacia los precios. Final-
mente, el efecto de las mayores tasas de interés sobre la
economia seria negativo y se esperarian tasas de creci-
miento bajas.

Al no generarse superavit primario para financiar el
mayor costo de la deuda (debido a que no se hace el
ajuste necesario), se necesitaria contratar nueva deuda
para financiar Ios mayores costos y asegurar el pago de
intereses. En consecuencia, el valor de la deuda aumen-
tarfa afio tras afio hasta alcanzar un nivel cercano a 67%
de PIB en 2005. Este nivel de deuda ubicaria al pais en
una clara situacién de insostenibilidad, y para estabilizar
la deuda en esos niveles el ajuste fiscal en los afios
siguientes tendria que ser del orden de 6% del PIB.

Es claro que estos niveles no se darian en la practica
y antes de llegar a ellos los mercados forzarian una crisis
de la deuda. En el afio 2002, con un nivel de deuda de
50% del PIB, fue evidente que los mercados se cerra-
ron, y por lo tanto niveles muy superiores no serian
viables.

Lo anterior constituye sélo un ejemplo de lo que
podria ser la trayectoria de la deuda publica en caso de
no realizarse el ajuste anunciado. Los valores de la deu-
da resultante son sensibles a los supuestos incorpora-
dos en el ejercicio y por lo tanto pueden variar si estos se
modifican. No obstante, el punto que se quiere resaltar es
que el pais puede llegar a una situacién de crisis si no lleva
a cabo en su totalidad el programa de ajuste propuesto.

No hay que desconocer que para el afio 2003 el pais
tenia severas dificultades de financiacion, y es gracias
los recursos de las entidades multilaterales que el go-
bierno lograra financiar el déficit del préximo afio y parte
de los afios que siguen. Incluso, algunos analistas inter-
nacionales han entendido este apoyo como “programa
de rescate” o bail-out. Sin embargo, no hay que olvidar que
estos programas estan condicionados al cumplimiento de
metas fiscales (las acordadas con el FMI). De ello depen-
de su desembolso y por lo tanto las posibilidades de fi-
nanciamiento del pais durante los préximos afio.
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ENCUESTA DE CONSUMO

Grafico 1
{NDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR VERSUS
CRECIMIENTO DEL PIB
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Colombia, sus fluctuaciones son muy similares a las de la tasa de 0
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crecimiento del PIB. Por ello, siambas variables conservan la rela-
cién que han mostrado desde que se inici6 la encuesta en noviem-
bre de 2001, se deberia esperar que los datos sobre crecimiento
econdmico que revelara el Dane en diciembre muestren una dis-
minucion en el tercer trimestre hasta alrededor de 1,3%. No obs- Grafico 2

tante, Fedesarrollo espera que al final del afio el crecimiento del PIB EXPECTATIVAS SOBRE LAS CONDICIONES DEL HOGAR/PAIS
se recupere hasta 1,7%. DENTRO DE UN ANO (Balances)

La mayoria de los hogares opina que en octubre les fue peor
econdmicamente que en igual mes de 2001 tanto a ellos mismos
como al pais. Asi se desprende del signo negativo del balance! en
las preguntas sobre ese tema. Sin embargo, el nimero de quienes
creen que al pais le esta yendo mejor ahora crecié notablemente.
Entre septiembre y octubre el balance de la pregunta “diria usted
gue las condiciones econdmicas del pais son mejores o peores que . /
hace un afio”, aumento nueve puntos porcentuales, llegando a-28,5,
que es la mejor cifra desde que se inicio la encuesta Grafico 2.

Fuente: Encuesta de Consumo, Fedesarrollo.
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Fuente: Encuesta de Consumo, Fedesarrollo.

En octubre los consumidores se mostraron algo mas optimistas
sobre lo que ocurrira en los préximos doce meses. El indice de Ex- Gréfico 3
pectativas de los Consumidores mejord frente al de septiembre, al INDICE DEOE@E’\C/'E\&'F\Q/E\SS DE LOS
pasar de 6,8 a7,8. Son niveles mas bajos que los de junio, julio y agos-
to, pero todavia superiores a los del primer semestre del afio Gréfico 3.

Como ha ocurrido desde el inicio de la encuesta, en el mes los
hogares se mostraron mas optimistas sobre su propio futuro que
sobre el del pais. El balance de expectativas para los hogares fue
de 17,3, el del pais de 14,7. Con todo, en esta ocasion la diferencia
entre los dos balances, el de hogaresy pais, es la menor desde que

® Nov-01 ' Dic-01 ' Ene-02 ' Feb-02 ' Mar-02 ' Abr-02 ' Mayroz‘ Jun—OQ‘ Jul-02 ' Ag0702‘ Sep—OZ‘ QOct-02
1 El"Balance" es la diferencia entre el porcentaje de encuestados que opinan
que la situacién es mejor y quienes piensan que es peor. Fuente: Encuesta de Consumo, Fedesarrollo.
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inici6 la encuesta. Erade 41,1 en enero, pas6 17,4 enjunio, 7,1 en
septiembre y 2,5 en octubre Grafico 4.

Esto de nuevo refuerza una de las ideas centrales en el diag-
néstico del mes, la significativa mejoria de las expectativas sobre
el futuro del palis.

Tendencias de consumo

Al parecer la mejora en la percepcion de los hogares sobre sus
condiciones actuales y las buenas perspectivas sobre su situacion
futura, no fue suficiente para inducir aumentos de demanda en
bienes como vivienda, electrodomésticos y vehiculos. Los balances
de las tres categorias de consumo se tornaron mas negativos,
mostrando menor intenciéon de compra.

El balance que mas cay6 fue el de vehiculos, que paso de -45,7 en
septiembre a -57,2 en octubre. Le siguié en magnitud la caida en
vivienda, que se redujo de -3,1 en septiembre a-8,7 enoctubre yluego
en electrodomésticos que disminuy6 de -19,6 a -20,8 Grafico 5.

Es interesante contrastar estos resultados contra otras es-
tadisticas para encontrarle su sentido completo. A pesar de los po-
cos datos que tiene la joven encuesta, se encuentra otra relacion
estrecha entre el PIB de la construccion y la respuesta de los ho-
gares sobre si consideran que es un buen momento para comprar
vivienda Gréfico 6. Al igual que en el caso del ICC, con el dltimo
resultado de la encuesta se deberia esperar que la actividad edi-
ficadora que en este afio es el mayor motor del crecimiento econo-
mico, se haya resentido en octubre. Sin duda, existe el riesgo de
la corta experiencia con la serie en Colombia.

Ahorro y crédito

El 83,5% de los hogares encuestados en el mes manifestaron
no poder hacer ahorros con sus ingresos actuales. Esa cifra es
ligeramente menor que la de septiembre (84,4%), pero no es muy
diferente de las que se han reportado desde elinicio de laencuesta.
En promedio, el 82,1% de los encuestados ha contestado de esa
forma en todo el periodo.

Mientras tanto, las cifras de la Ultima encuesta parecen mostrar
la consolidacion paulatina de una tendencia de recuperacion en el
crédito. Desde julio ha venido creciendo la proporcion de familias
gue han solicitado préstamos a entidades financieras. En junio, el
punto mas bajo, 21%, manifesté haberlo hecho, en octubre el por-
centaje alcanzo el 26%.

Este comportamiento coincide conlaaceleracion del crecimiento
enla cartera bancaria en el segundo semestre, que reporta el Ban-
co delaRepublica. De igual manera, los préstamos extrabancarios
aumentaron. En el mes, el 43,6% de los encuestados manifesto
haber recurrido a amigos, familiares y conocidos para solicitar prés-
tamos. Esta es la cifra mas alta desde el inicio de la encuesta.

¢DIRIA USTED QUE LAS CONDICIONES ECONOMICAS DEL PAIS

100

Gréfico 4

SON MEJORES O PEORES HOY QUE HACE UN ANO?
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Fuente: Encuesta de Consumo, Fedesarrollo.

Grafico 5
¢CREE USTED QUE ES UN BUEN MOMENTO
PARA COMPRAR...?

Vivienda
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Fuente: Encuesta de Consumo, Fedesarrollo.

Gréfico 6
EXPECTATIVAS DE COMPRA DE VIVIENDA VERSUS
PIB CONSTRUCCION
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Fuente: Encuesta de Consumo, Fedesarrollo.
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Los resultados de la EOE de septiembre tanto para la industria
como para el comercio evidencian un mejor desempefio de la
actividad de estos dos sectores. Sin embargo, hay una percepcion
mucho més favorable de la mayoria de los indicadores en el sector
industrial que en el de comercio. Esta tendencia se explica en parte
porque es la actividad exportadora la que mayor dinamismo esta
induciendo en la industria, por lo cual no se genera un impacto de
la misma magnitud sobre el comercio interno. En efecto, los resul-
tados de septiembre muestran que sigue registrandose una ten-
dencia positiva de la situacion econdémica mas pronunciada en las
empresas exportadoras que en el resto (Gréaficol).

La industria espera mantener el ritmo de actividad

Los resultados de septiembre de la EOE a la industria indican
que la mayor parte de los encuestados considera que su actividad
productiva se mantuvo igual, que su situacién econémica es acep-
table y que esta tendencia se mantendra en los préximos meses lo
cual, no obstante, implica un deterioro en las expectativas respecto
al resultado de agosto tanto paralas empresas exportadoras como
para el resto (Graficos 2 y 3). En efecto, en septiembre aumenté de
56% a 61% el porcentaje de empresarios que considera que su
situacion econémica es aceptable. En cuanto a la actividad pro-
ductiva, el porcentaje de empresarios que registré una mayor in-
tensidad en esta variable aument6 de 19% en agosto a 24% en
septiembre, pero 56% considera que se mantuvo igual.

Sobre las expectativas de produccion, aumenté de 51% en
agosto a 62% en septiembre el porcentaje de empresarios que
considera que la produccion se mantendraigual y se redujo de 43%
a 34% el de los que pien-sa que aumentara. Ilgualmente, en el caso
de las expectativas de situacién econémica aumentd de 55% en
agosto a 61% en septiembre el porcentaje de los encuestados que
estima que sera igual y se redujo de 36% a 31% el nimero de em-
presarios que considera que sera favorable.

Lalentarecuperacion delademanda domésticay los problemas
que enfrentan nuestros principales socios comerciales (ver tema de
actualidad sobre el desempefio de las exportaciones), explican en
buena medida los resultados de la encuesta a la industria. Aunque
en septiembre los empresarios mantuvieron una percepcion favora-
ble de su situacion econdmica, probablemente explicada por el
hecho de que los pedidos continuaron aumentando, las existencias
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Gréfico 1
SITUACION ECONOMICA
Empresas exportadoras vs. empresas no exportadoras
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Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial de Fedesarrollo.

Grafico 2
EXPECTATIVAS DE PRODUCCION
Empresas exportadoras vs. empresas no exportadoras
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Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial de Fedesarrollo.

Grafico 3
EXPECTATIVAS DE SITUACION ECONOMICA
Empresas exportadoras VS. empresas no exportadoras
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Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial de Fedesarrollo.



crecieronlevemente. Paraese mesaument6a 17% el porcentaje de
los encuestados que estima que sus existencias son grandes de un
nivel de 18% en agosto y disminuyd el porcentaje de los que estima
que sus existencias son pequefias de 9% en agosto a 6% en sep-
tiembre.

Estos resultados evidencian una recuperacion de la industria
muy lenta, lo cual esta acorde con el comportamiento de la deman-
da de energia que en lo corrido del afio no ha superado un creci-
miento anual de 2,5%.

Como ya se menciond, la situacion econémica de las empresas
exportadoras continlia siendo mas favorable que lade las empresas
no exportadoras, aunque éstas Ultimas mostraron en septiembre
un repunte en su percepcion de esta variable probablemente por-
que sus existencias no siguieron aumentando. No obstante, sonlos
pedidos de las empresas no exportadoras los que aumentaron en
septiembre (Gréfico4).

Con todo, las expectativas de generar mayor empleo en los
proximos tres meses mejoraron en septiembre, pues el porcentaje
de empresarios que espera que el nUmero de personas empleadas
enlaproduccion se mantengaigual aumentd de 75% enjunio a80%
en septiembre y el de los que esperan que el nUmero de personas
empeladas en la produccién disminuya cayé de 13% en junio a 8%
en septiembre.

Los comerciantes perciben una mayor demanda

Losresultados de laencuesta alos comerciantes para septiembre
muestran que la situacion econémica de los empresarios del sector
continu6 mejorando, lo cual se explica por un desempefio mas fa-
vorable de las ventas respecto al mes anterior aunque no respecto
al afio anterior.

Si bien las existencias siguieron aumentando en septiembre, los
comerciantes perciben un mejor desempefio de la demanda, acor-
de con un ligero repunte de pedidos a proveedores (Gréfico 5).

No obstante, sus expectativas sobre su situacién econémica fu-
tura continuaron deteriorandose (Gréfico 6).

Gréfico 4
NIVEL DE PEDIDOS
Empresas exportadoras vs. empresas no exportadoras
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A
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Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial de Fedesarrollo.

Gréafico 5
SITUACION ACTUAL DE LA DEMANDA
COMERCIO - NIVEL NACIONAL
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Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial de Fedesarrollo.

Grafico 6
EXPECTATIVAS DE SITUACION ECONOMICA
COMERCIO - NIVEL NACIONAL
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Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial de Fedesarrollo.
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¢Como van las exportaciones?

En los dltimos tres afios, las exportaciones han sido un factor crucial Grafico 1
para la recuperacion del crecimiento industrial, especialmente en un iNDICE DE PRODUCTIVIDAD INDUSTRIAL Y EXPORTACIONES
contexto en el que la demanda doméstica ha sido especialmente débil. En NO TRADICIONALES
efecto, el Grafico 1 muestra como la tendencia de la produccién industrial 650 10

ha guardado una estrecha relacion con el desempefio de las exportaciones .
no tradicionales. . No radicio

En este sentido, todolo que se pueda hacer paramejorar el desempefio
exportador tendra unimpacto positivo tanto sobre el crecimiento industrial
como sobre la creacion de nuevos puestos de trabajo. De acuerdo con esti-
maciones del gobierno, la nueva ley de preferencias comerciales que re-
novo el ATPA e incluyd nuevos productos como confecciones y articulos de .
cuero bajo el tratamiento preferencial, podriaimplicar en los préoximos cua- . " 8
troafos lageneracion de casi 90.000 empleos solo en el sector confeccion. ow————————————— )

No obstante, la desaceleracién del crecimiento mundialy, en particular, I M S I MR S S s fe s s e
el menor crecimiento de la economia estadounidense y la crisis de la Fuente: calculos de Fedesarrollo con base en datos del DANE.
economia venezolana pueden limitar la dinAmica exportadora. De hecho,
el desempefio reciente de las ventas externas colombianas da cuenta del
impacto negativo que ha tenido la coyuntura por la que atraviesan nuestros
principales socios comerciales.

Entre 1998y 2000, las exportaciones totales crecieron aproximadamente

@ @
g &
8 g

(Millones de USS)
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g

Grafico 2

10% promedio anual, como resultado fundamentalmente del crecimiento DESTINO DE LAS EXPORTACIONES TRADICIONALES Y
de las exportaciones tradicionales, que crecieron 13%, en comparacion NO TRADICIONALES

conlas no tradicionales que tuvieron un crecimiento de 8% promedio anual.

A partir de 2000 las ventas externas han perdido dinamismo. Entre 2000 TRADICIONALES

y 2001 decrecieron 6,5%. Durante el afio 2002 esta tendencia no ha cam- -

Union Europea Resto Comunidad Andina
23% 9% 2%

biado. Enlo corrido del afio hasta septiembre las exportaciones disminuyeron
5,21% comparadas con las realizadas en el mismo periodo del afio anterior.
En 2001 se dio una recomposicion de mercados que ayudé a neutralizar
la menor demanda de Estados Unidos, pues mientras las exportaciones
hacia la Comunidad Andina (CAN) aumentaron 26% con respecto al afio
2000, las ventas al mercado estadounidense disminuyeron 20% y las
realizadas a la Union Europea también decrecieron 4%.

Las exportaciones no tradicionales y el mercado regional NO TRADICIONALES

Resto
Ecuador
9%

La pérdida de dinamismo de las exportaciones se explica funda-
mentalmente por el comportamiento de las exportaciones tradicionales.
No obstante, esta disminucidn ha sido parcialmente compensada con las
exportaciones de bienes no tradicionales. La composicion de las ventas
externas por mercados de destino muestra que el resultado de las expor-
taciones tradicionales tiene que ver mucho con el poco dinamismo de las s
economias desarrolladas. En efecto, de las exportaciones tradicionales 0%
61% se dirige a Estados Unidos, 22% a la Uni6n Europea y sélo 2% a la
CAN, mientras que de las no tradicionales 34% va ala CAN, 29% a Estados
Unidos y 10% a la Unién Europea (Gréfico 2). En el periodo enero-septiem-
bre del presente afio, las ventas de productos tradicionales han disminuido
10% con respecto al mismo periodo del afio anterior.

Venezuela
20%

Estados Unidos

Fuente: calculos de Fedesarrollo con base en datos del DANE.

TeNDENCIA Economica



No obstante la caida de las exportaciones tradicionales no soélo se
explica por una menor demanda sino también por la disminucién en los
precios internacionales de la mayoria de productos primarios, en particular
del petréleo y el café. Entre enero de 2000 y agosto de 2002 el precio del
café, por ejemplo, se redujo un 58%. En el caso del petréleo, aunque en
los Ultimos meses el precio del WTI ha registrado un leve aumento, entre
enero de 2000 y diciembre de 2001 éste pas6 de US$ 31,86 a US$ 19,31.
Sin embargo, los datos mas recientes parecen mostrar que los precios de
este tipo de bienes se estan recuperando relativamente lo cual seria
positivo para un pais como Colombia.

En el ambito de las exportaciones no tradicionales, las ventas a Vene-
zuela y Ecuador han contribuido de manera importante a sostener el nivel
de ventas externas de este tipo de bienes. En2000y 2001, las exportaciones
no tradicionales a Venezuelay Ecuador crecieron a tasas que fluctdan entre
30% y 54%, mientras las destinadas a Estados Unidos crecieron 11% en
2000y decrecieron 7% en 2001. No obstante, elimpacto de la crisis de Ve-
nezuela se ha reflejado en el desempefio del comercio este afio pues en el
periodo enero-septiembre las exportaciones hacia Venezuela disminuyeron
30%. Por otra parte, durante lo corrido del afio hasta septiembre las expor-
taciones de bienes no tradicionales destinadas a Ecuador crecieron 19%
y las destinadas a Estados Unidos decrecieron 3% (Gréfico 3).

Las ventas a nuestros vecinos se concentran en la industria

Entre los principales productos no tradicionales exportados a Venezuela
y Ecuador se destacan vehiculos, productos quimicos y azlicares y con-
fites. Entre 1998 y 2001, los ingresos por exportaciones de vehiculos a
Ecuador crecieron en 439%, constituyéndose en el principal producto de
exportacion a ese mercado. En el caso de Venezuela, las exportaciones de
vehiculos y productos quimicos aumentaron considerablemente entre
1999 y 2001. Para 2002 se observa una caida de las ventas a Venezuela
en los principales productos de exportacién (Cuadro 1).

Encontraste, las principales exportaciones de productos no tradicionales
a Estados Unidos se concentran en flores, confecciones y productos
quimicos. Ese grupo de productos representa 55% de las exportaciones
no tradicionales dirigidas a ese mercado. No obstante, enlo corrido de este
afio hasta septiembre se registr6 un aumento en las exportaciones de
flores, mientras que las confeccionesylos productos quimicos disminuyeron
9% y 61% respectivamente.

Las cifras ponen en evidencia que el desempefio futuro de las expor-
taciones esta estrechamente relacionado con el comportamiento de las
economias andinas y con el de la economia estadounidense. En el corto
plazo esta relacion implica que lo que suceda con la economia venezolana
como resultado de la crisis politica por la que atraviesa ese pais, sera crucial
para sostener el crecimiento de las exportaciones colombianas pues la
recuperacion de la economia estadounidense parece ser lentay eso se ha
reflejado en la perdida de dinamismo de las ventas colombianas a ese pais.
En un plazo mas largo, esta relacién hace evidente la enorme importancia
gue tendra para el perfil comercial y la estructura productiva de Colombia
la conformacion de un Area de Libre Comercio de las Américas, pues pon-
drasobre lamesa de negociacion el acceso alos mercados masimportantes
para el pais en el hemisferio.

Grafico 3
CRECIMIENTO ANUAL EXPORTACIONES
NO TRADICIONALES

-40 W Total
I can

[ Ecuador [ USA
I Venezuela [ Union Europea

[ Resto

1999

2000

2001 2002%

Fuente: céalculos de Fedesarrollo con base en datos del DANE.
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Cuadro 1

PRINCIPALES PRODUCTOS NO TRADICIONALES EXPORTADOS

Grupo de productos 1998 1999 2000 2001 2002a 1999 2000 2001 2002b
Venezuela
Exportaciones totales 1.145.597 915.648 1.297.784 1.737.032 894.842 -20,1 41,7 33,8 -29,3
Alimentos, bebidas y tabaco 187.909 147.109 157.341 228.560 113.913 -21,7 7,0 45,3 -15,4
Azlcares y confites 143.535 80.250 56.602 126.971 62.787 -44,1 -29,5 1243 -38,0
Productos quimicos 147.572 136.574 173.117 212.720 133.642 -7,5 26,8 22,9 -33,2
Vehiculos 120.890 57.561 190.984 282.839 129.972 -52,4 231,8 48,1 -30,0
Confecciones 86.233 78.243 139.282 180.860 82.393 -9,3 78,0 29,9 -29,1
Papel y sus manufacturas 63.483 69.704 84.435 116.333 78.601 9,8 21,1 37,8 -12,5
Ecuador
Exportaciones totales 581.532 323.858 461.592 699.763 604.047 -44.,3 42,5 51,6 19,4
Productos quimicos 127.446 91.508 114.783 135.566 115.759 -28,2 25,4 18,1 17,7
Alimentos, bebidas y tabaco 99.349 32.878 50.681 70.425 67.487 -66,9 54,1 39,0 34,2
Azlcares y confites 67.429 10.907 14.674 15.184 25.541 -83,8 34,5 3,5 133,2
Papel y sus manufacturas 59.714 44.139 50.611 60.758 54.657 -26,1 14,7 20,0 13,7
Materias plasticas 53.150 37.624 50.058 55.825 49.812 -29,2 33,0 11,5 17,9
Vehiculos 26.427 12.551 27.991 142.368 134.399 -52,5 123,0 408,6 38,1
Estados Unidos
Exportaciones totales 4.048.539 5.615.419 6.527.439 5.246.293 3.761.416 38,7 16,2 -19,6 -8,6
Vegetales 591.730 668.853 672.616 647.863 577.178 13,0 0,6 -3,7 12,6
Plantas y productos de la floricultura 434.952 442.127 473.389 482.761 438.594 1,6 7,1 2,0 14,4
Frutos comestibles 149.450 220.236 194.717 160.076 134.417 47,4 -11,6 -17,8 6,9
Confecciones 227.112 239.133 277.804 272.522 202.976 53 16,2 -1,9 -9,1
Productos quimicos 200.982 341.068 355.205 255.817 77.790 69,7 4,1 -28,0 -61,2
Alimentos, bebidas y tabaco 106.609 80.696 77.443 94.318 71.472 -24,3 -4,0 21,8 28,2
Azucares y confites 61.325 31.270 26.530 30.295 13.010 -49,0 -15,2 14,2 53

a: Hasta septiembre de 2002.

b: Variacion enero-septiembre 2002/2001.
Fuente: DANE y célculos Fedesarrollo.
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INDICADORES ECONOMICOS 2002

Sector real
. c -
INDICE DE COMERCIO AL POR MENOR* DESEMPENO DE LA INDUSTRIA
(Mensual, agosto de 2002) (Julio de 2002)
120, Descripcion Variacion real anual
115,00
11000 Produccién Ventas
105,00
o000 Total industria con trilla -1,0 -1,1
‘ Total industria sin trilla -1,2 -1,3
95,00
90,00 . . . .y .z
Principales sectores con variacién de produccion
00 mayor al promedio
e o e et e o we Produccion, transformacion y conservacion de carne y pescado 68,4 16,4
. oar — Elaboracion de frutas, legumbres, hortalizas; aceites y grasas 30,8 14,3
Serie desestacionalizada. ;
Fuente: DANE. Productos lacteos 253 8,0
Productos de molineria y almidones 24,9 34,1
Productos de panaderia. 18,7 19,0
Fecha ICP VM (%) VMA (%) Trilla de café 17,9 26,0
Dato actual (agosto 2002) 109,1 0,6 7,3 Ingenios, refinerias de azticar y trapiches 14,8 76
Dato anterior (julio 2002) 108,4 10 32 Otros productos alimenticios 13,6 18,4
Bebidas 12,1 231
LICENCIAS PARA LA CONSTRUCION Principales sectores con variacion de produccion
(Metros cuadrados, agosto de 2002) menor al promedio
1400000 Magquinaria y aparatos eléctricos. -8,6 -6,8
200000 Equipos y aparatos de radio, television y comunicaciones. -12,8 7,6
Aparatos e instrumentos médicos, 6pticos y de precision. -14,3 -6,7
1000000 Vehiculos automotores y sus motores -16,8 -135
800,000 Carrocerfas para vehiculos automotores. -16,9 -3,6
600.000 Partes, piezas y accesorios para vehiculos automotores. -18,4 -7,3
100000 Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte -19,2 -16,3
Fabricacion de muebles -22,5 -12,2
200000 Otras industrias manufactureras. -48,5 -59,8
0 T T T
Ene-00 Sep-00 May-01 Ene-02
Fuente: DANE, Muestra Mensual Manufacturera.
Fuente: DANE.
Fecha Licencias para construccion VM (%) VMA (%)
Dato actual (agosto 2002) 791.037 -9,2 36,6
Dato anterior (julio 2002) 870.898 -7,5 38,1
Fecha Produccion de cemento (Ton) VM (%) VMA (%) Sector externo
Dato actual (agosto 2002) 558.192 -4,9 -1,2
Dato anterior (julio 2002 586.668 10,6 4.8
: ) COMERCIO EXTERIOR
(Millones de délares)
1
PRESTAMOS APROBADOS
. Exportaciones (FOB
(Millones de pesos) ]
150. 50.000
Individual %
40.000 1.0007
100.000 Importaciones (CIF)
5 30000 800
E 20.000 =
50.000
; Ene-00 Mayo-00 Sep-00 Ene-01 Mayo-01 Sep-01  Ene-02 Mayo-02 Sep-02
Constructor %,/ 10.000
T Fuente: DANE.
T T T T T 0
Ene-00 Jul-00 Ene-01 Jul-01 Ene-02 Jul-02
Fuente: Icavi. Fecha Importaciones VM (%) VAC (%)
Dato actual (agosto 2002) 639 40,9 -10,5
Dato anterior (julio 2002) 1.065 7,6 -6,1
Fecha Constructor VM (%) VAC* (%) Fecha Exportaciones VM (%) VAC (%)
Dato actual (septiembre 2002) 62.196 273 178,2 Dato actual (agosto 2002) 913 -12,2 53
Dato anterior (agosto 2002) 85.548 47,7 2794 Dato anterior (julio 2002) 1040 131 -2,8
Fecha Individual VM (%) VAC (%) Fecha Balanza comercial VM (%) VAC (%)
Dato actual (septiembre 2002) 34.117 43 18,6 Dato actual (agosto 2002) 284 -12093  -1157
Dato anterior (agosto 2002) 32.696 -26,9 18,4 Dato anterior (julio 2002) -26 -63,6 -54,6
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Sector fiscal

OPERACIONES EFECTIVAS DEL GOBIERNO CENTRAL
(Miles de millones de pesos)

Gastos total
4.000

3.000

20007

Ingresos totales
1.000

Ene-00  May-00  Sep-00  Ene-01  May-01  Sep01  Ene-02  May-02

Fuente: Confis.

INFLACION
(Variacion porcentual anual, octubre de 2002)

~==~_ PP (1999=100)

PC (1998=100)

Ene-00 Ago-00 Feb-01 Sep-01 Abr-01

Fuente: DANE (IPC); Banco de la Repblica (IPP).

Fecha Inresos VMA (%) VAC (%)
Dato actual (julio 2002) 2.867 14,0 18
Dato anterior (junio 2002) 2.296 -8,0 -0,3
Fecha Egresos VMA (%) VAC (%)
Dato actual (julio 2002) 3.541 10,2 6,1
Dato anterior (junio 2002) 4.294 20,9 53
Fecha Déficit/superavit VMA (%) VAC (%)
Dato actual (julio 2002) -674 45 52,5
Dato anterior (junio 2002) -1.998 105,8 52,5
Situacion monetaria
M1 (Efectivo + Cuenta Corriente)*
(Miles de millones de pesos)
19.(
17.000
15.000
13.000
11.000 T T T T
Ene-00 Sep-00 May-01 Ene-02 Sep-02
* Serie desestacionalizada.
Fuente: Banco de la Republica.
Fecha M1 VMA (%) VAC (%)
Dato actual (octubre 2002) 17.126 26,1 21,1
Dato anterior (septiembre 2002) 17.158 26,3 20,5
M3 (Medios de Pago Ampliados + Bonos)
(Miles de millones de pesos)
72
70.000
68.000
66.000
64.000
62.000
60. T T T T T T T
Dic-00 Mar-01 Jun-01 Sep-01 Dic-01 Mar-02 Jun-02 Sep-02
* Serie desestacionalizada.
Fuente: Banco de la Republica.
Fecha M3 VMA (%) VAC (%)
Dato actual (octubre 2002) 69.344 6,1 8,9
Dato anterior (septiembre 2002) 69.456 9,3 9,2
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Fecha (IPC) VM (%) VMA (%) VAC (%) VA* (%)
Dato actual (octubre 2002) 0,6 6,4 6,2 6,4
Dato anterior (septiembre 2002) 0,4 6,0 6,2 6,6
Fecha (IPP)
Dato actual (octubre 2002) 1,6 8,9 45 4,9
Dato anterior (septiembre 2002) 2,0 6,8 4,0 4.8
TASAS DE CAMBIO
3.000
129
/ 2.800
124 Indice de tasa de cambio real
2.600
§ 119 2.400 %
'; 2.200 )
e / Tasa de cambio nominal i
: Lo 2.000
o - 1.800
Ene-00 Jun-00 Nov-00 Abr-01 Sep-01 Feb-02 Jul-02
Fuente: Banco de la Republica.
Fecha indice de tasa de cambio real VMA (%) VAC (%)
Dato actual (octubre 2002) 128,28 73 -1,9
Dato anterior (septiembre 2002) 126,38 6,3 -2,9
Fecha Tasa de cambio nominal VMA (%) VAC (%)
Dato actual (octubre 2002) 2.828 21,9 6,7
Dato anterior (septiembre 2002) 2.751 18,2 5,0
TASA DE INTERES
(Efectiva anual, octubre de 2002)
S 13
30 \\\Tasa de capatacion
(- /1 7 \‘\ 1
254 A o g
Tasa de colocacion g
9
20
1 T T T T T T T T T 7
Ene-00 May-00 Ago-00 Nov-00 Feb-01 Jun-01 Sep-01 Dic-01 Abr-02 Jul-02
Fuente: Banco de la Republica.
Tasas de interés nominales Octubre 2001  Septiembre 2002  Octubre 2002
Captacion 11,5 7,9 7,9
Colocacion 20,2 15,5 15,8
Tasas de interés reales
Captacion 3,2 1,9 1,4
Colocacion 11,3 8,9 8,9

* Nota metodoldgica: VM: Variacion mensual, mes actual frente al mes anterior; VMA: Variacion
mensual anual, mes actual frente a igual mes del afio anterior; VAC: Variacién acumulada, informacion
enlocorrido del afio hasta el mes actual frente aigual periodo del afio anterior; VA: Variaciénacumulada
anual a 12 meses.



